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Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.’nin (“Sirket veya Grup”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan konsolide finansal durum tablolarini (bilangolarini), ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli
gelir tablolarini, 6z sermaye degisim tablolarini ve nakit akim tablolarini, &nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve
dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yoénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére
hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsuzlikten kaynaklanan o6nemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi durist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagdimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru
ve durist bir bigcimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak (zere planlanarak
yurattlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal
tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tuzere dnemli
yanlislik icerip igcermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére
yapiimistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirketin i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
ic kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goérius vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile
yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimizin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorusimuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.nin
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢gergevesinde dogru ve dirust
bir bicimde yansitmaktadir.
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Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 Tarihleri itibariyle Konsolide Finansal Durum Tablolan (Bilangolar)
(Para birimi, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak belirtiimistir)

Dipnot Bagimsiz Denetim’den
Referanslari Gegmis Gegmis
31.12.2011 31.12.2010
VARLIKLAR
Do6nen Varliklar 37.053.271 37.330.003
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 757.190 1.505.402
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 10 31.510.954 30.051.326
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 25.866.040 25.128.352
- Diger Ticari Alacaklar 5.644.914 4.922.974
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 106.286 107.127
Stoklar 13 2.895.739 3.115.445
Canli Varliklar 14 - -
Diger Doénen Varliklar 26 1.783.102 2.550.703
(Ara Toplam) 37.053.271 37.330.003
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 - -
Duran Varlklar 31.934.939 31.698.788
Ticari Alacaklar 10 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 555 555
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 - -
Canli Varliklar 14 - -
Yatirnrm Amacli Gayrimenkuller 17 853.860 853.860
Maddi Duran Varliklar 18 22.192.063 22.938.654
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 6.930 1.619
Serefiye 20 5.045.257 5.045.257
Ertelenmis Vergi Varligi 35 2.824.733 2.837.990
Diger Duran Varliklar 26 1.011.541 20.853
TOPLAM VARLIKLAR 68.988.210 69.028.791

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Plir Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Rapor Tarihi : 06 Mart 2012



Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 Tarihleri itibariyle Konsolide Finansal Durum Tablolan (Bilangolar)
(Para birimi, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak belirtiimistir)

Dipnot Bagimsiz Denetim’den
Referanslari Gecmis Gecmis
31.12.2011 31.12.2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikumliilikler 3.957.662 4.091.581
Finansal Borglar 8 - -
Diger Finansal Yukumlalikler 9 - -
Ticari Borglar 10 3.636.902 3.851.248
Diger Borglar 11 118 118
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - -
Dénem Kari Vergi YUkimlalagu 35 71.113 63.038
Borg Karsiliklari 22 - -
Diger Kisa Vadeli YUkimlilikler 26 249.529 177.177
(Ara toplam) 3.957.662 4.091.581
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
iliskin Yikimliliikler 34 - -
Uzun Vadeli Yuktmlultkler 541.345 582.831
Finansal Borglar 8 - -
Diger Finansal Yukumlalikler 9 - -
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Finans Sektéri Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - -
Borg Karsiliklari 22 - -
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar 24 280.160 327.829
Ertelenmis Vergi YUkimlilugi 35 261.185 255.002
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 26 - -
OZKAYNAKLAR 64.489.203 64.354.379
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 64.234.796 64.077.504
Odenmis Sermaye 27 48.000.000 48.000.000
Sermaye Duzeltmesi Farklari 27 19.199.732 19.199.732
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Hisse Senedi Ihrag Primi 27 55.925 55.925
Deger Artis Fonlari 27 4.766.105 4.766.105
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 600.053 589.468
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 27 (8.544.311) (6.562.358)
Net Dénem Kari/Zarari 36 157.292 (1.971.368)
Azinlik Paylan 27 254.407 276.875
TOPLAM KAYNAKLAR 68.988.210 69.028.791

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Piir Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miigavirlik A.S.
Rapor Tarihi : 06 Mart 2012



Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2010 Hesap Dénemlerine Ait

Konsolide Kapsamli Gelir Tablolan

(Para birimi, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Brit Kar/ (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektdru Faaliyetlerinden brut kar/ (zarar)

BRUT KAR/(ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Ydnetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/(ZARARI)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI)

Sirdarulen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

- D6nem Vergi Gelir/(Gideri)

- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/(Zaran)

DONEM KARI/(ZARARI)
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari

Azinlik Paylari

Hisse Basina Kazang/(Kayip)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang/(Kayip)

Bagimsiz Denetim’den

Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01.2011- 01.01.2010-
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
28 20.928.501 22.368.948
28 (19.173.422)  (20.039.555)
1.755.079 2.329.393
28 - -
28 - -
1.755.079 2.329.393
29 (573.977) (523.599)
29 (2.171.252) (3.334.584)
29 (48.125) (60.473)
31 664.716 44,156
31 (31.946) (20.590)
(405.505) (1.565.697)
16 - -
32 1.635.364 1.364.863
33 (821.019) (1.536.032)
408.840 (1.736.866)
(274.019) (661.777)
35 (254.579) (77.176)
35 (19.440) (584.601)
36 134.821 (2.398.643)
34 - -
134.821 (2.398.643)
36 157.292 (1.971.368)
27 (22.468) (427.275)
36 0,0028 (0,0741)
36 0,0033 (0,0609)

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Piir Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miigavirlik A.S.
Rapor Tarihi : 06 Mart 2012



Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2010 Hesap Dénemlerine Ait

Konsolide Kapsamli Gelir Tablolan
(Para birimi, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetim’den

Gecmisg Gecmisg
Dipnot 01.01.2011- 01.01.2010-

Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
DONEM KARI/ZARARI 36 134.821 (2.398.643)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - 5.016.923
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim - -
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger
Kapsamli Gelirlerinden Paylar ) - -
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine lligskin Vergi Gelir/Giderleri 35 - (250.848)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - 4.766.105
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 134.821 2.367.462
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Ana Ortaklik Paylari 157.292 2.794.737
Azinhk Paylar (22.468) (427.275)

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Piir Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miigavirlik A.S.

Rapor Tarihi : 06 Mart 2012



Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2010 Hesap Dénemlerine Ait Konsolide Ozsermaye Degisim Tablolari
(Para birimi, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak belirtiimistir)

Kardan
Sermaye Ayrilan
Dipnot Odenmis Dizeltmesi Hisse Senedi Kisitlanmis Deger Artis Gecgmis Yillar Net Dénem Azinhk Toplam
Referanslari Sermaye Farklar ihrag Primleri Yedekler Fonlan Kar / Zararlani Kari/(Zaran) Paylari Ozkaynaklar
1 Ocak 2011 48.000.000 19.199.732 55.925 589.468 4.766.105 (6.562.358)  (1.971.368) 276.875 64.354.379
Transferler 27 - - - - - (1.971.368) 1.971.368 - -
Gegmis Yil Karinin Transferi 27 - - - 10.585 - (10.585) - - -
Net Donem Kari/(Zarar) 36 - - - - - - 157.292 - 157.292
Ana Ortakhk Digi Kar/(Zarar) 27 - - - - - - - (22.468) (22.468)
31 Aralik 2011 48.000.000  19.199.732 55.925 600.053 4.766.105 (8.544.311) 157.292 254.407  64.489.203
Kardan
Sermaye Ayrilan
Dipnot Odenmis Dizeltmesi Hisse Senedi  Kisitlanmig Deger Artis Gecmis Yillar Net Donem Azinhk Toplam
Referanslari  Sermaye Farklar ihrag Primleri Yedekler Fonlarn Kar / Zararlan  Kari/(Zaran) Paylari Ozkaynaklar
1 Ocak 2010 24.000.000 19.199.732 - 543.318 - (6.924.866) 406.714  2.505.781  39.730.679
Sermaye Artigl 27 24.000.000 - - - - - - - 24.000.000
Transferler 27 - - - - - 406.714 (406.714) - -
Hisse Senedi ihrag Primindeki Artis 27 - - 55.925 - - - - - 55.925
Gecmis Yil Karinin Transferi 27 - - - 46.150 - (46.150) - - -
Maddi Duran Varl. Deger Artis Fonu 27 - - - - 4.766.105 - - - 4.766.105
Net Dénem Kari/(Zarar) 36 - - - - - - (1.971.368) - (1.971.368)
Etkin Pay Degisimleri 27 - - - - - 1.944 - (1.801.631) (1.799.687)
Ana Ortakhk Digi Kar/(Zarar) 27 - - - - - - - (427.275) (427.275)
31 Aralik 2010 48.000.000  19.199.732 55.925 589.468 4.766.105 (6.562.358)  (1.971.368) 276.875 64.354.379

llisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Piir Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miigavirlik A.S.

Rapor Tarihi : 06 Mart 2012



Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2010 Dnemlerine Ait

Konsolide Nakit Akimlar Tablolari
(Para birimi, aksi belirtiimedikce, Turk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir)

Bagimsiz Denetim’den

Gegmis

Gegmis

Dipnot Cari Donem  Onceki Donem
Referanslari 31.12.2011 31.12.2010

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girigleri
Net donem kari / (zarar) 36 157.292 (1.971.368)
Net kar ile igletme faaliyetlerinden saglanan nakit arasindaki mutabakat
Amortisman 18 1.020.864 1.070.910
itfa ve tilkenme paylari 19 538 6.739
Kidem tazminati karsihgi 24 11.431 127.344
Vergi 35 274.019 661.779
Faiz geliri 32 (18.251) (394.870)
Faiz gideri 33 523 225.909
Duran varlik satis zarari/(kart) 31 (414.461) (29.179)
Ana ortaklik digi kar/zarar 27 (22.468) (427.275)
Diger nakit ¢ikisi (girisi) gerektirmeyen giderler (gelirler)/ net 5.217 13.306
Varlik ve borglardaki degisimler dncesi net faaliyet kari 1.014.704 (716.705)
Varlik ve borglardaki degisimler
Finansal yatinmlardaki degisim 7 - 4.850.910
Ticari alacaklardaki degisim 10 (1.459.628) (4.330.779)
Diger alacaklardaki degisim 11 841 -
Stoklardaki degisim 13 219.706 (567.979)
Diger dénen varliklardaki degisim 26 767.601 (1.481.241)
Diger duran varliklardaki degisim 26 (990.688) 132.191
Ticari borglardaki degisim 10 (214.346) 809.609
Diger kisa vadeli borglardaki degisim 26 72.352 (29.897)
Odenen vergiler 35 (250.590) (81.261)
Odenen kidem tazminatlari 24 (59.100) (44.483)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit (A) (899.148) (1.459.635)
Yatinm faaliyetleri
Maddi duran varlik ve yatirrm amach g.menkul alimlari 17,18 (477.380) (12.827.925)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 19 (6.978) (2.759)
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit 617.566 15.872
Bagl ortaklik iktisabindan dolayi nakit gikislari 3 - (6.844.944)
Yatinm faaliyetlerinden saglanan net nakit (B) 133.208 (19.659.756)
Finansal faaliyetler:
Alinan ve ddenen faiz-net 17.728 168.961
Finansal borglardaki degisim - (2.288.494)
Sermaye artisi 27 - 24.000.000
Hisse senedi ihrac primindeki artis 27 - 55.925
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (C) 17.728 21.936.392
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (D=A+B+C) (748.212) 817.001
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi (E) 6 1.505.402 688.401
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi (D+E) 6 757.190 1.505.402

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Not 1 - Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Sirketin  faaliyet konusu, kola ve mesrubat sanayinde kullanilan pet sise imalati, bunlara igme suyu ve diger sivi gaz
veya kati maddeler doldurulmasi ile su, mesrubat, kolal icecekler, gazli ve gazsiz mesrubatlar, meyve sulari imalati,
ithali, ihraci, sanayi, toptan ve perakende olarak pazarlanmasidir.

Grup’un asagida belirtilen donemler igerisinde galisan personelinin ortalama sayisi soyledir;

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

isci 65 64
Memur ve Yonetici 14 14
Toplam 79 78

Sirketin merkezi “ihlas Plaza 29 Ekim Cd. No:23 Medya Blok K: 5/4 Yenibosna / Bahgelievler / ISTANBUL” adresinde

bulunmaktadir.

Sirket'in; 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle karsilagstirmali ortaklik yapisi séyledir:

31.12.2011 31.12.2010

Adi Pay Orani % Pay Tutar (TL) Pay Orani % Pay Tutan (TL)

ihlas Pazarlama Yatirim Holding A.S. 38,00 18.239.608 38,00 18.239.608
Halka Acik Kisim 59,09 28.363.992 59,09 28.363.992
Diger 2,91 1.396.400 2,91 1.396.400
Toplam 100,00 48.000.000 100,00 48.000.000
Sermaye Diizeltme Hesabi 19.199.732 19.199.732
Toplam 67.199.732 67.199.732

Sirket'in 31.12.2011 tarihi itibariyle imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) dagihmi asagidaki gibidir:

Ortak Adi/Unvani Tertip | Grup H/N Adet TUTAR | Sagladigi Haklar
ihlas Pazarlama Yatirim Yoénetim ve Denetim Kurulu Uyelerinin
Holding A.S. [ A Hamiline | 2.760 | 1.373.608 | Codunlugunu Segme
Yoénetim ve Denetim Kurulu Uyelerinin
Kristal Gida Dag.Paz.A.$ [ A Hamiline | 1.052 513.692 | Codunlugunu Segme

Sirket Genel Kurulu; Yénetim Kurulu'nu 3 kisi olarak belirledigi takdirde Yénetim Kurulu Uyelerinin en az 2’sini, 5 kisi
olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri'nin en az 3'iinl, 7 kisi olarak belirlendigi takdirde Yénetim Kurulu
Uyeleri'nin en az 5'ini (A) grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan seger. Genel kurul murakip sayisini bir
olarak belirledigi takdirde bu murakip, Ug¢ olarak belirledigi takdirde en az iki murakip (A) grubu pay sahiplerinin
gOsterecegi adaylar arasindan segilir.

Asagida Sirket'in konsolidasyona dahil etmis oldugu bagh ortakhiginin faaliyetlerine iliskin bilgi verilmistir.
ihlas Mesrubat Uretim ve Pazarlama A.S. (ihlas Mesrubat): Firma her tirli gida ve ambalaj malzemesi (iretimi,

ticareti ile elektrik, elektronik malzemeleri ticaretiyle istigal etmektedir.

Not 2 - Konsolide finansal Tablolarin Sunumuna ili§kin Esaslar

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

Sirket muhasebe kayitlarini Tek Diizen Hesap Plani, Tirk Ticaret Kanunu, Tirk Vergi Kanunlari ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK)Ynun yaymladigi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote sirketler igin gecerli olan genel kabul
gormis muhasebe politikalarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak
hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebli§” ile isletmeler tarafindan
duzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar
belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak Uzere

yurlrlige girmis olup, SPK'nin Seri: XI No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i
yururlikten kaldinlmistir. Seri: XI, No: 29 tebligine istinaden, isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
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Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’'ni (UMS/UFRS) uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gére hazirladigi hususuna dipnotlarda yer verir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu'nca (TMSK) yayimlanan Trkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS) esas alinir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan yayimlananlardan farklari, TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir.

Sirket'in konsolide finansal tablolari, UFRS uyarinca gergede uygun o6lgim ve sunumun yapilmasi amaciyla yasal
kayitlara yapilan diizeltmeler ve yeniden siniflandirmalarla hazirlanmaktadir.

Karsgilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in konsolide finansal tablolar 6nceki

donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde
karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Grup’'un bir muhasebe politikasini geriye donik olarak uygulamasi veya bir isletmenin finansal tablolarindaki kalemleri
geriye donik olarak dizeltmesi ya da finansal tablolarindaki kalemleri yeniden siniflandirmasi durumunda; asgaride 3
doénem finansal durum tablosu (bilango), dider tablolarin (kapsamli gelir tablosu, nakit akimlari tablosu, 6ézkaynak degisim
tablosu) her biri igin 2'ser donem tablo ile ilgili dipnotlar sunulur. Grup konsolide finansal durum tablosunun sunumunu
asagida belirtilen donemler itibariyla yapar:

e cari ddnem sonu itibariyle,

e 0Onceki donem sonu itibariyle, ve

* en erken karsilastirmali dénemin baslangici itibariyle.

Enflasyon Muhasebesine ve Raporlama Para Birimine iligkin Agiklama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal Raporlama
Standartlar’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla, 31.12.2011 tarihli konsolide finansal tablolarda, 1
Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi uygulanmamistir.

31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolar ve karsilagtirmak amaciyla kullanilacak énceki déneme ait finansal veriler
de dahil olmak uzere iligikteki konsolide finansal tablolar Tirk Lirasi “TL” cinsinden hazirlanmistir.

Sirket, UMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” standardi geregince yabanci para islemlerini, yabanci para ile fonksiyonel para
birimi arasindaki iglem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar izerinden fonksiyonel para birimi cinsinden
kayitlara almaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan yabanci para birimlerinin
kapanis kurlari asagida belirtilmigtir.

Do6viz Kurlari (TL/D6viz Birimi)
Doviz Cinsi 31.12.2011 31.12.2010
uUsD 1,8889 1,5460
EURO 2,4438 2,0491
SEK 0,2722 0,2262
Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngérmedigi veya izin vermedigi surece, mahsup
edilmemektedir. Varlik ve yuUkimliltkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yuUkimlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimliliklerin yerine getiriimesinin es zamanli oldugu
durumlarda net olarak gdésterilirler. Varliklarin, érnegin stok deger disikligu karsihdi ve stpheli alacaklar karsiligi gibi,
dlzenleyici hesaplar diisiildikten sonra net tutariyla gosteriimesi netlestirme degildir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S. ve bagh ortakigi ihlas Mesrubat
Uretim ve Pazarlama A.S.nin (ikisi birlikte “Grup” veya “Sirket” olarak adlandiriimistir) hesaplarini igerir. Konsolidasyon
kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, Sirket tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yapiimistir.

Bagh Ortakhigin faaliyet sonuglar, operasyon Uzerindeki kontroliin sirkete transfer edildigi tarihten itibaren konsolide
finansal tablolara dahil edilmisgtir.
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Bagli Ortaklidin finansal tablolari “Tam Konsolidasyon” yéntemine gore konsolidasyona tabi tutulmaktadir.

Bagh Ortakliklar, Sirket'in ya dogrudan ve/veya dolayll olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle
ilgili oy kullanma hakkinin %50°’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla veya oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini
kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve isletme politikalar tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle
finansal ve isletme politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve glciine sahip oldugu sirketleri
ifade eder.

Sirketin konsolidasyon kapsamindaki tek bagh ortakigi ihlas Mesrubat Uretim ve Pazarlama A.S. olup, Sirketin bu
ortakliktaki pay orani % 96’dir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket'in konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari B.1. ve B.2."de ¢zetlenen ve 1
Ocak 2011’dan itibaren gecerli olan yeni standartlarin ve degisikliklerin uygulanmasi diginda 31 Aralik 2009'da sona
eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik finansal tablolarda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarlidir.

Finansal tablo kullanicilari, igletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla igletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, her ara
dénemde ve her hesap déneminde ayni muhasebe politikalari uygulanmaktadir.

Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayiimaz;

-Daha 6nce meydana gelenlerden 6zu itibariyle farkli olan islem veya olaylar igin bir muhasebe politikasinin
uygulanmasi,

-Daha 6nce ortaya cikmamis veya 6nem arz etmemis islem veya olaylar igin yeni bir muhasebe politikasinin
uygulanmasi.

Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin uygulanmasi:

1 Ocak 2011 tarihinden sonra gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRYK 9 “Sakli Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendiriimesi” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde gecerli olacaktir): Degisikligin, Grup’un finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir.

UMS 24 (Revize) “iligkili Taraf Aciklamalar” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde
gecgerli olacaktir): Degisikligin, Grup’'un finansal durumunu veya performansi (zerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir. Bu degisiklik Avrupa Birliginin resmi gazetesinde 20 Temmuz 2010 tarihinde yayinlanmistir.

UMS 32 (Degisiklik) “Hisse ihraglarinin Siniflandiriimasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
dénemleri icin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir): UMS 32’ de yapilan degisiklik, ihra¢c edenin
fonksiyonel para biriminden farkli bir para cinsinden olan hisselerin muhasebelestiriimesi igin uygulanmaktadir.
Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi Uzerinde etkisi bulunmamaktadir. Bu degisiklik Avrupa
Birliginin resmi gazetesinde 20 Aralik 2009 tarihinde yayinlanmistir.

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap dénemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir); bu degisiklik isletmelerin asgari
fonlama kosullari igin énceden gonulli olarak yaptiklarni bazi édemelerin varlik olarak muhasebelestiriimesine izin
veriimemesi sorununu ¢6ézmektedir. Degisikligin, Grup’'un konsolide finansal durumu ve performansi Uzerinde etkisi
bulunmamaktadir. Bu degisiklik Avrupa Birliginin resmi gazetesinde 20 Temmuz 2010 tarihinde yayinlanmigtir.

UFRYK 19 “Finansal Yukumllliklerin Sermaye Araglar ile Ortadan Kaldiriimasi” (1 Temmuz 2010 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir): UFRYK 19 sadece bir
finansal yUkimluligi tamamen ya da kismen ortadan kaldirmak icin sermaye araci ihra¢c eden isletmelerin
uygulayacagi muhasebelestirmeyi belirtmektedir. Yorumun, Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi Gzerinde
etkisi bulunmamaktadir. Bu degisiklik Avrupa Birliginin resmi gazetesinde 20 Temmuz 2010 tarihinde yayinlanmigtir.

1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

Grup’un, konsolide finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmayan yeni standart ve degisiklikler asagidaki
gibidir;

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS'nin ilk Kez Uygulanmasi” — ilk uygulamaya iligkin ilave istisnalar: Degisikligin Grup’un
konsolide finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 2 (Degisiklik) “Hisse Bazli Odemeler” - nakit olarak dédenen hisse bazli édeme islemleri: Degisikligin Grup’un
konsolide finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 3 (Degisiklik), “isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”
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UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Uygun korumali enstriimanlar: Degisikligin
Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 17, “Gayrinakdi Varliklarin Ortaklara Dagitiimasi”: Degisikligin Grup’un konsolide finansal durumu ve
performansi izerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS’deki iyilestirmeler (2008'de yayinlanan): lyilestirmelerin, Grup’un finansal performansi (izerinde etkisi
bulunmamaktadir.

UFRS 1 (Degisiklik) — Kargilastirmal UFRS 7 notlari i¢in sinirli muafiyet (1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemleri icin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir): Degisikligin, Grup’un konsolide
finansal durumu ve performansi tzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS'deki iyilestirmeler (2009'da yayinlanan: lyilestirmelerin, Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS’lerdeki iyilestirmeler (Mayis 2010°da yayimlanan):

Mayis 2010’da IASB, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla lglncli gergeve dizenlemesini
yayinlamistir. Degisiklikler igin gesitli yirGrlik tarihleri belirlenmis olup en erken yirlrlik tarihi 1 Temmuz 2010 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu iyilestirme projesi Avrupa Birligi
tarafindan 19 Subat 2011 tarihinde onaylanmistir.

Degistirilen standartlar asagidaki gibidir:

UFRS 1: ilk uygulama yillarinda muhasebe politikalarinda degisiklikler

UFRS 1: Tahmini maliyet olarak yeniden degerleme bazi

UFRS 1: Oran diizenlemesine tabi olan operasyonlar igin tahmini maliyet kullanimi

UFRS 3: Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden énce olusan isletme birlesmelerinden kaynaklanan kosullu bedellerin
gegis hdkimleri

UFRS 3: Kontrol glicii olmayan paylarin élgimlenmesi

UFRS 3: Degistirilemeyen ya da gonilli olarak degistirilebilen hisse bazl 6demelerle ilgili 6dller

UFRS 7: Dipnotlara agiklik getiriimesi

UMS 1: Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirilmesi

UMS 27: UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standartinda yapilan iyilestirmeler igin gecis hukimleri
UMS 34: Onemli olaylar ve islemler

UFRYK 13: Hediye puanlarin gergege uygun degeri

Grup, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup’un konsolide finansal tablolari
Uzerinde 6nemli bir etki olusturmayacagini dustinmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

UFRS 9 “Finansal Aracglar’ — Safha 1 Finansal Varliklar ve YUkumlulukler, Siniflandirma ve Agiklama: Yeni standart, 1
Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gecerlidir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk
safhasi finansal varliklarin ve yikiumliliklerin dlgilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikiimler getirmektedir. Erken
uygulamasina izin verilmektedir. Bu standart henlz Avrupa birli§i tarafindan onaylanmamistir. Grup, standardin
konsolide finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 “Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi”: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)
Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir.

UMS 12 , (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngori olarak, UMS 40 kapsaminda gercede uygun deger
modeliyle dlgllen yatirirm amagh gayrimenkuller Gzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulin tasinan degerinin satis
yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle 6lgiilen amortismana
tabi olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gére hesaplanmasi gerektigine iligkin
guncellenmistir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un
konsolide finansal durumunu veya performansi lizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 “Finansal Araglar” — Bilango disi islemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine iligskin agiklamalar (Degisiklik):
Degisiklik, 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Degisikligin amaci,
finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini - finansal varligi transfer eden taraf Uzerinde
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kalabilecek muhtemel riskleri de igcerecek sekilde - daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal
varlik transferi iglemlerinin hesap déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklar
getirmektedir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un
konsolide finansal durumunu veya performansi lizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”, yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin gecerlidir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardi’nin  konsolidasyona iliskin kisminin yerini almigtir. Ayrica UFRSYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amagli
isletmeler” Yorumunu da kapsamaktadir. UFRS 10, tiim isletmelere (6zel amagli igletmeler ve yapisal isletmeler de
dahil) uygulanan tek kontrol modelini olusturmustur. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
S0z konusu standardin  Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olup olmadig
degerlendiriimektedir.

UFRS 11 “Musterek Dizenlemeler”, yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
igin gecerlidir. UFRS 11; UMS 31 “is Ortakliklarindaki Paylar’ Standardinin ve UMS Yorum 13 “Mistereken Kontrol
Edilen Isletmeler - Ortak Girigsimcilerin Parasal Olmayan Katim Paylari” Yorumunun yerine gecmistir. UFRS 11 iki tir
musterek dizenleme kabul eder. Bunlar ortak faaliyet ve ortak girisimdir. UFRS 11 ortak kontroli tanimlamak i¢in IFRS
10’daki kontrol tanimini kullanmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olup olmadigi degerlendiriimektedir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatinmlar’, yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin gegerlidir. UFRS 12; UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iligkin tim agiklamalari ve UMS 31 “is Ortakliklarindaki Paylar’ ve UMS 28 “istiraklerdeki Yatirmlar’da
yer alan agiklamalar igcermektedir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olup olmadigi degerlendiriimektedir.

UFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olciimii”, yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin gegerlidir. UFRS 13’Un yayimlanmasi ile tim gercege uygun dlgimler igin kaynak niteliginde tek bir
rehber olusturmustur. UFRS 13 bir isletmenin ne zaman gergede uygun deger kullanacagi ile ilgili bir degisiklik
yapmamakla beraber finansal ve finansal olmayan varliklar ile borclarin gercege uygun degerleri lzerinden nasil
Olgulecegine iligskin bir rehber niteligindedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birlidi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” — Diger kapsaml gelir tablosunun sunumuna iligkin agiklamalar (Degisiklik):
Degisiklik, 1 Temmuz 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Yapilan degisiklikle
diger kapsaml gelirde sunulan kalemler daha sonradan kar veya zararda yeniden siniflandirilabilir olup olmamasina
gore iki gruba ayrilacaktir. Diger kapsamli gelirde sunulan kalemlerin vergi éncesi sunumu durumunda, her bir gruba
iliskin vergi de ayri olarak gdsterilecektir. Bu degisiklik henuz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gegerlidir. Yapilan degisiklikle koridor yontemi kaldiriimistir. Degisimlerin meydana geldiginde
raporlanmasi hikmi kar veya zararlarin sunum secgeneklerini de kaldirmaktadir. Hizmet maliyeti ve finansal maliyet kar
veya zararda ve yeniden yapilan dlcimler diger kapsamli gelirde sunulacaktir. Bu degisiklik henlz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 "Finansal Araglar: Sunum" ve UFRS 7 "Finansal Araglar: Agiklamalar" (Degisiklik): (1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baglayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir): Degisikligin, Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar, bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin veya bunlarin cari
durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yukuimlillklerinin dederlendiriimesinden kaynaklanan,
donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken dizeltmeleri ifade etmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin dizeltimesi anlamina
gelmez.

Finansal tablolarin UFRS’ye gére hazirlanmasinda Sirket yénetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini ve bilango
tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yukimliltklere iligkin agiklamalarn etkileyecek bazi tahmin ve varsayimlar
yapmasi gerekmektedir. Gergceklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farkhliklar gosterebilir.

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
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doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig
donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit esdegerleri, kasadaki nakit varligi, bankalardaki nakit para ve
vadeli mevduatlari igcermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin
toplami ile gosteriimektedir. Vadesi li¢ aydan kisa olan finansal yatirimlar, Seri:Xl, 29 nolu tebli§ geregince nakit ve
nakit benzerleri grubunda raporlanmaktadir.

Finansal Yatinmlar

Finansal yatinmlar, alim satim amagcli (gergcege uygun deger farki gelir tablosunda muhasebelestirilen) finansal varliklar,
vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar ve satilmaya hazir finansal yatirimlar olarak ¢ grupta siniflandiriimigtir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal yatirimlarin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili
finansal varligin edinimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave
edilmektedir.

Alim-satim amagcli finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar
saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir
portfdylin pargasi olan menkul dederler ile vadesi li¢ aydan uzun olan bankalardan olugmaktadir. Aim-satim amagli
finansal varliklar, ilk muhasesebelestirimesi sirasinda gercege uygun degerinden dlgiilmektedir. ilgili finansal varligin
edinimi ile ilgili islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte ve kayda alinmalarini takip eden dénemlerde
gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Aktif bir piyasasi olmayan alim satim amach finansal yatirimlar, takip eden
donemlerde maliyet bedelinden gosteriimektedir. Alim-satim amacgh menkul degerlerin elde tutulmasi esnasinda
kazanilan faizler dncelikle faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kar paylar temetti gelirleri icerisinde gosterilmektedir.
Alim-satim amagh menkul degerlerin alim ve satim iglemleri “teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
¢ikariimaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu, sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demeler igeren ve sabit bir vadesi bulunan, finansal yatirnmlardir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal yatirnmlar, kayda alinmalarini takip eden dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan itfa edilmis
maliyet bedeli Uzerinden gdsteriimektedirler. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir.

Etkin faiz yontemi, finansal varlik (veya bir finansal varlik grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
gelir veya giderlerinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen émri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit
ddeme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal varlik veya borcun net defter degerine indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal yatirmlar, satiimaya hazir olarak tanimlanan, vadeye kadar elde tutulacak yatirrm veya
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirrm olarak siniflanmayan finansal yatirimlardir.
Satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasinin olmasi durumunda, gergege uygun deger lzerinden degerlenir ve
yapilan degderleme sonucunda olusan kazang¢ ve kayiplar, bu varlik elden g¢ikarilincaya kadar, 6ézkaynak igerisinden
gosterilir. Aktif bir piyasasinin olmamasi halinde ise, maliyet bedeli Gzerinden degerlenir.

Ticari Alacaklar

Vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri (zerinden
degerlendiriimektedir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz
olmasi durumunda fatura tutari baz alinarak degerlendiriimektedir.

Ticari alacaklarin etkin faiz oranlarininin bilinmemesi halinde emsal faiz orani esas alinmaktadir. Emsal faiz orani, ticari
alacagin vadesine bagli olarak tespit edilerek, efektif faiz orani hesaplanmakta ve iskonto isleminde efektif faiz orani
kullaniimaktadir.

Ticari alacaklar icine siniflandirilan senetler ve vadeli c¢ekler reeskonta tabi tutularak etkin faiz orani ydntemiyle
indirgenmis degerleri (itfa edilmis maliyet degerleri) ile raporlanir.

Ticari alacaklarin nominal tutari ile itfa edilmis degeri arasindaki fark, "UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme" Standardina gére faiz geliri olarak muhasebelestiriimektedir.
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Sipheli alacak karsihdi, gider olarak kayitlara yansitiimaktadir. Karsilik, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve
ekonomik kosullardan ya da hesabin dogdasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi
distindlen tutardir.

Bir alacagdin supheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢in dedisik gostergeler mevcut olup bunlar asagidaki gibidir:
a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler,

b) Bor¢lunun 6deme yetenegi,

c) iginde bulunulan sektérde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.

UMS 1 “Finansal Tablolarinin Sunumu” standardi geregi olarak, ticari alacaklar, igsletmenin normal faaliyet ddnemi igcinde
kullanilan isletme sermayesinin bir pargasi olmasi nedeniyle, bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir
surede tahsil edilecek olsalar bile kisa vadeli olarak siniflandiriimaktadirlar.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gergeklesebilir degerden disik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim satin alma
maliyetlerini, donustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getiriimesi icin katlanilan diger
maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama yontemi ile belirlenir. Sabit genel Uretim
maliyetlerinin donustirme maliyetlerine dagitimi, Uretim faaliyetlerinin normal kapasitede olacagi varsayimina
dayanmaktadir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim calismalarindan kaynaklanacak kapasite dusukligu de
dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birkag donem veya sezonda elde edilmesi beklenen ortalama Uretim
miktaridir. Gergek Uretim diizeyi normal kapasiteye yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir.

Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi iginde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi
gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indiriimesiyle elde edilen tutardir. ilk madde ve
malzemelerin yenileme maliyetleri, net gerceklestirilebilir degeri yansitan en iyi 6lgu olabilir.

Stoklarin elde etme maliyetleri, her bir stok kalemi bazinda net gerceklesebilir degerlerine indirilir. Bu indirim, stok deger
disikligu karsiigr ayirmak suretiyle yapilir. Yani stoklarin maliyet bedelleri, net gerceklesebilir degerden buylikse,
maliyet bedeli deger dustklik karsiligi ayrilarak, net gerceklesebilir degere indiriimektedir. Aksi durumda herhangi bir
islem yapilmamaktadir.

Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmis olmasi halinde, pesin alim fiyati ile ddenen fiyat arasindaki fark, finansman
unsuru icerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi dénemde faiz gideri olarak muhasebelestiriimektedir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kaleminin maliyeti, sadece asagidaki kosullarin olusmasi durumunda varlik
olarak finansal tablolara yansitiimaktadir:

a) Bu kalemle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igsletmeye aktariimasinin muhtemel olmasi ve

b) ilgili kalemin maliyetinin giivenilir bir sekilde élgiilebilmesi.

Varlik olarak muhasebelestiriime kosullarini saglayan bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemi, ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda maliyet bedeli ile 6lgulir. Takip eden dénemlerde ise maliyet veya yeniden degerleme
yontemlerinden biri kullanilarak degerlenirler.

Duran varliklarin ilk maliyetleri, gimrik vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik caligir hale ve kullanim yerine
getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de iceren satin alim fiyatindan olusur.

Maliyet modeli, maddi ve maddi olmayan duran varligin maliyet dederlerinden birikmis amortisman ve varsa deger
dusukltkleri ¢ikarilarak sunulmasidir.

Yeniden degerleme modeli; gercege uygun degderi givenilir olarak oélgilebilen bir maddi ve maddi olmayan duran varlik
kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutari Gzerinden gosterilir. Yeniden dederlenmis
tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, muteakip birikmis amortisman ve muteakip birikmis
deger dusukligu zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir. Yeniden degerlemeler, bilango tarihi itibariyle
gercege uygun deger kullanilarak bulunacak tutarin defter degerinden dnemli élgtide farkli olmasina neden olmayacak
sekilde dizenli olarak yapilir. Sirket, maddi duran varliklarda énemli degisimlerin olduguna iligkin belirtilerin olmasi
halinde yeniden degerleme modelini kullanmakta olup, maddi olmayan duran varliklar igin aktif bir piyasasinin olmamasi
nedeniyle maliyet modelini kullanmaktadir.

Sirket, bir maddi duran varlik kalemi i¢in yeniden degerleme yaptirdiginda net yontemi kullanmaktadir. Bu yoénteme gére
yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman sifirlanmakta, yeniden degerleme sonrasindaki varligin defter degeri
yeniden degerlenmis tutara esitlemekte ve yeniden degerlenmis tutar da kalan ekonomik émre gére amortismana tabi
tutulmaktadir.
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Amortisman, normal amortisman yontemine ve kist esasi gore dikkate alinarak asagida belirtilen faydali émir ve
yontemlere gore hesaplanir:

Faydali

Omur (Yil Yéntem
Yeralti ve yeristi dizenleri 10 Dogrusal
Binalar 50 Dogrusal
Makine, tesis ve cihazlar 3-15 Dogrusal
Tasit, arag ve geregleri 4-10 Dogrusal
Déseme ve demirbaglar 3-10 Dogrusal
Diger maddi duran varliklar 5 Dogrusal
Haklar 5-10 Dogrusal
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-5 Dogrusal

Faydali émur ve amortisman yontemi dizenli olarak gézden gegiriimekte, buna bagh olarak yontemin ve amortisman
suresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadigina dikkat edilmektedir.

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varlktir ve ayri olarak muhasebelestirilirler. Faydal
Omurleri tespit edilemeyen, dider bir ifade ile sinirsiz faydali émire sahip olan arsa ve araziler gibi varliklar igin ise
amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin tasinan degerlerinin geriye kazanilamayacagina iligkin olarak mevcut sartlarda ortaya ¢ikan olay
ve degisikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varliklarin degerinde bir digtklik olup olmadigi incelenmektedir.
Bu tur belirtilerin olmasi veya tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri asmasi durumunda ilgili aktifler gerceklesebilir
degerlerine indirgenmektedir. Gergeklesebilir deger, varligin net satis fiyati ve kullanim degerinden ylksek olanidir.
Kullanim degeri bulunurken, tahmin edilen gelecekteki nakit akimlari o varliga 6zgi riskleri yansitan vergi éncesi iskonto
orani kullanilarak buginkii degerine indirgenir. Tek basina bagimsiz olarak blyuk tutarlarda nakit girisi olusturmayan
varliklar igin gergeklegebilir deger, o varligin ait oldugu nakit olusturan birim igin hesaplanir. ilgili maddi duran varlik,
kalan tahmini faydali émri Uzerinden amortismana tabi tutulmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman tutarlan gelir
tablosunda genel yonetim giderleri ve satislarin maliyeti kalemlerine kaydedilmektedir. Deger dusukligi zararlari ise,
varsa deger artis fonundan diistlmekte, yoksa gelir tablosu ile ilskilendiriimektedir.

Maddi olmayan duran varliklar, haklari ve dier maddi olmayan kalemleri temsil etmektedir. Maddi olmayan duran
varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine
gore dizeltiimis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari dusllerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa
paylari, ilgili varliklarin faydali dmdrleri lzerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi émir senelerini asmamak
kaydiyla dogrusal amortisman yoéntemi kullanilarak ayriimistir. Ayrica maddi olmayan duran varliklar iginde faydali d6mru
sinirsiz olan bir varlik yoktur. Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari, gelir tablosunda genel yénetim giderlerine
kaydedilmektedir.

Sirket tarafindan varliklarda deger dusuklik testi yapilmig olup, varliklarin “ikinci el piyasa degerleri”, ikinci el piyasasi
olmayan varliklar igin ise “amorti olmus yenileme maliyetleri” dikkate alinarak net satis fiyatlar tespit edilmigtir. Net satis
fiyatlari varliklarin net defter degerlerine esit veya daha fazla oldugundan kullanim deg@erlerinin hesaplanmasina gerek
duyulmamis olup, herhangi bir deger disiklik karsihdi ayriimamigtir.

Sirketin finansal tablolar agisindan énemli olan maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kalan faydali émurlerine
iliskin bilgi agagidaki gibidir:

Varlik Tard Giris Tarihi Bilanco Degeri Faydal Omrii (Y1l) Kalan Omiir
Bina 2010 11.387.000 TL 50 49
Bina 2004 1.500.000 TL 50 43
Bina 1997 1.300.000 TL 50 36
Makine 2008 2.487.964 TL 10 7
Makine 2005 336.802 TL 10 4
Makine 2003 1.585.305 TL 10 2

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden gikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri ile satig
tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina yansitilir.
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Yatinm Amacgh Gayrimenkuller

Yatirnm amagli gayrimenkuller, asagida yer alan amagclardan ziyade, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini
birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sbézlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan
gayrimenkullerdir (arsa veya bina ya da binanin bir kismi veya her ikisi):

a) Mal veya hizmet Uretiminde ya da tedarikinde veya idari amagcla kullaniimak; veya

b) Normal is akisl gergevesinde satiimak.

Yatinm amagch gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci (deger artis kazanci) ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla elde tutulmaktadir.

Sirket tarafindan yatirrm amagh bir gayrimenkul, asagdida belirtilen kosullarin saglanmis olmasi durumunda bir varlik
olarak muhasebelestiriimektedir:

a) Gayrimenkaulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye girisinin muhtemel olmasi, ve

b) Yatirrm amacli gayrimenkuliin maliyetinin glvenilir bir sekilde 6lglebilir oimasi.

Yatinm amagli gayrimenkul baslangigta maliyeti ile dlglimektedir. islem maliyetleri de baslangi¢ élgiimiine dahil
edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatirrm amacli gayrimenkuller, gergege uygun degeri ile asgari kira
o0demelerinin buglinkii degerinden kuglk olani Gzerinden muhasebelestiriimektedir.

Yatirim amaglh gayrimenkul sonraki dénemlerde, gergede uygun deger yéntemi veya maliyet ydnteminden biri segilerek
degerlenmekte olup, Sirket yatirirm amacli gayrimenkullerinin degerlemesinde maliyet yontemini kullanmustir.

Amortisman, normal amortisman ydntemine gére kist esasi dikkate alinarak asagida belirtilen faydali émir ve
yéntemlere gore hesaplanir:

Faydali Omiir (Y1l) Yoéntem
Arsalar Sinirsiz -

Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varliktir ve ayri olarak muhasebelestirilirler. Faydali
Omdrleri tespit edilemeyen, diger bir ifade ile sinirsiz faydali émire sahip olan arsa ve araziler gibi varliklar igin ise
amortisman ayrilmamaktadir.

Vergilendirme ve Ertelenmis Vergi

Turkiye’'de vergi mevzuati, ana ve bagh ortakliklarin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Bu
yluzden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirketler icin ayri ayri hesaplanmistir. Sirketin vergi
yukimlalaga, cari vergi ve ertelenmis vergi gideri/gelirinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yukumliligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri haric
tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gésterir. Grup’un cari vergi yukamliligu bilango tarihi
itibariyle yasalagsmis ya da yasalasmasi kesin olan vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Odenecek cari vergi tutarlari, ayni vergi otoritesine édenmis veya édenecek olmasi durumunda pesin ddenen vergi
tutarlariyla netlestiriimektedir. Ertelenmis vergi alacagi ve yukamlulugu de ayni sekilde netlestiriimektedir.

Ertelenen vergi, yukimluluk yontemi kullanilarak, varlik ve yukidmluliklerin konsolide finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Bu farklar indirilebilir ve vergilendirilebilir
olmak Uzere ikiye ayriimaktadir. Vergisel agidan indirilebilir gider niteligindeki butiin gegici farklar igin, ileriki ddnemlerde
bu giderlerin indiriimesine yetecek kadar vergiye tabi gelir olusacaginin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmekte ve
islemin bir isletme birlesmesinin pargasi olmamasi veya borcun ilk muhasebelestirimesinden kaynaklanmamis olmasi
halinde ertelenmis vergi varhginda muhasebelestirilir. Vergiye tabi tim gegici farklar, ertelenmis vergi borcunda
muhasebelestirilir. Ancak serefiyenin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda ortaya ¢ikan, bir varlik veya borcun ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda ortaya ¢ikan veya igletme birlesmesi niteliginde olmayan islemlerden kaynaklanan gegici
farklar igin ertelenmis vergi borcu muhasebelestiriimez.

Vergi kanunlarina goére heniz kullanilmamis ge¢cmis yil mali zararlari ve vergi avantajlari, ilerideki dénemde bunlarin
mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel olmasi halinde ertelenmis
vergi varligi olarak muhasebelestirilir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan
yasalasmis vergi oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi yukimluligu vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Not 35).
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Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimliliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklari ve ertelenen
vergi yukumlullkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kidem Tazminati Karsiligi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, personelin Tiirk is Kanunu uyarinca emekliye ayriimasi veya en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak ig iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢gagrilmasi veya vefati durumunda dogacak gelecekteki olasi
yikUmldliklerinin  tahmini toplam karsiliginin bilango tarihindeki indirgenmis degerini ifade eder (Not 24). Kidem
tazminati yikdmldliklerinin indirgenmesi igin aktlieryal degerleme yontemi kullaniimistir. Bunun igin de aktieryal
varsayimlar yapilmistir. Bunlardan en énemilisi ise indirgemede kullanilan iskonto oranidir.

isten ayriima sonrasinda fayda yiikiimliliiklerini (kidem tazminati karsiliklarini) iskonto etmek igin kullanilacak oran,
bilanco tarihindeki yiksek kaliteli kurumsal senetlere iliskin piyasa getirilerine bakilarak belirlenir. Bu gibi senetler igin
derin bir piyasanin bulunmamasindan dolayi, devlet tahvillerinin (bilango tarihindeki) piyasa getirileri (bilesik faiz
oranlari) dikkate alinarak reel faiz orani kullaniimistir. Diger bir ifadeyle enflasyonun etkisinden arindiriimis faiz orani
(reel faiz orani) kullaniimaktadir (Not 24).

Bu cergcevede, is kanununa tabi finansal kuruluslari tim personelin emekliye ayrilmasi veya en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢cagriimasi veya vefati durumunda dodacak gelecekteki olasi
yikimlilik tutarlar igin, aktiieryal yoéntemle “Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uluslararasi Muhasebe
Standardi’na (“UMS 19”) uygun olarak kidem tazminati karsihgi hesaplamis ve ilisikteki finansal tablolarda
muhasebelestirmistir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yikiimliliikler

Karsiliklar ancak sirketin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir ylkimliligi (yasal ya da yapisal) varsa, bu
yukumlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden c¢ikariima olasiligi mevcut (kuvvetle
muhtemel) ise ve yukimlaligun tutar guvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Bir karsilhiga iliskin yikimluligin yerine getiriimesi icin gerekli harcamalarin bir kisminin veya tamaminin diger bir
tarafca tazmin edilmesi beklendidi durumlarda, ilgili tazminat finansal tablolarda muhasebelestirilir. Ancak ilgili
tazminatin igletmenin yukumliliglu vyerine getirmesi durumunda elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi
gerekmektedir.

Karsilik ayriimasinda ¢ yontemden biri kullaniimaktadir. Bu yontemlerden ilki, paranin zaman degerinin énemli olmasi
durumunda uygulanmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandidinda karsiliklar ileride olugsmasi
muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. indirgenmis deger kullanildiginda, zamanin
ilerlemesinden dolay! karsiliklarda meydana gelecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir. Paranin zaman degerinin
Onemli oldugu karsiliklarda, tahmini nakit akiglarini belirlemede higbir risk ve belirsizlik olmadidi varsayilarak, tahmin
edilen nakit akisiyla ayni vadedeki devlet tahvillerine dayandirilan risksiz iskonto oranini kullanilarak indirgenmektedir.
ikinci yéntem ise, beklenen deger yéntemidir. Bu yontem, karsiligin biyiik bir kiime ile ilgili veya gok sayida olayla ilgili
olmas! durumunda kullaniimakta olup, yikimliliik tim olasi sonuglar dikkate alinarak tahmin edilmektedir. Uglincii
yontem ise, tek bir yukimliligin veya olayin olmasi halinde gergeklesmesi en muhtemel sonu¢ tahmin edilerek
karsihgin finansal tablolara yansitilmasidir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin yikimlulikler ve varliklar
finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl yukumlulukler ve varliklar olarak degerlendirilerek dipnotlarda aciklanir
(Bkz. Not 22-23).

Hasilat

Gelir, ekonomik faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin guvenilir bir sekilde 6lgulebildigi
zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler, katma degder vergisi ve satig vergileri diguldikten sonra net olarak
gosterilmistir. Gelirin olugsmasi icin asagidaki kriterlerin yerine gelmesi gerekmektedir.

Mal Satisi (Mesrubat ve Gida Mal/Mamulleri Satisi);

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarinin givenilir bir sekilde hesaplanabildigi
durumda gelir olusmus sayilir. Net satislar, indirimler ve komisyonlar disuldikten sonraki fauturalanmig satis
bedelinden olugsmaktadir.
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Hizmet Satisi;

Hizmet satisindan dogan gelir olgillebilir bir tamamlanma derecesine ulasildigi zaman olugsmus sayilir. Yapilan
anlasmadan elde edilecek gelirin glvenilir bir sekilde Olgllemedigi durumlarda, gelir, katlanilan giderlerin geri
kazanilabilecek tutari kadar kabul edilir.

Faiz;

Tahsilatin stipheli olmadigi durumlarda tahakkuk esasina gore gelir kazaniimis kabul edilir.
Temetta:

Ortaklarin kar payi alma hakki dogdugu anda gelir kazaniimig kabul edilir.

Hasilat alinan veya alinacak olan bedelin gergede uygun degeri ile ol¢llir. Satiglarin vadeli yapilmasi durumunda, satig
bedelinin nominal tutari ile gergede uygun degeri (iskonto edilmis deger) arasindaki fark, “UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” Standardina gére faiz geliri olarak muhasebelestirilir.

Hizmet satisina iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bigcimde tahmin edilebildigi durumlarda, iglemle ilgili hasilat
islemin bilanco tarihi itibariyle tamamlanma dizeyi dikkate alinarak muhasebelestirilir.

Bir hizmet isleminin tamamlanma diizeyi gesitli yontemler kullanilarak belirlenmektedir. islemin niteligine gére, givenilir
bigimde 8lglim saglayan yontem kullanilmaktadir. islemin niteligine bagl olarak bu yéntemler sunlardir: a) yapilan ise
iliskin incelemeler, b) bilanco tarihine kadar yapilan hizmetlerin verilecek toplam hizmetlere orani ve c) iglemin tahmini
toplam maliyetleri icinde bu giine kadar katlanilan maliyetlerin orani.

Tahakkuk Etmemis Finansman Gelirleri/Giderleri

Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri, vadeli satiglar ve alimlarin izerinde bulunan finansal gelirler ve giderleri
temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siresi boyunca, etkin faiz orani yontemi ile hesaplanir ve
finansal gelir ve giderler kalemi altinda gosterilir.

Borglanma Maliyetleri

Bir 6zellikli varhgin satin alinmasi, insaati veya uretimi ile dogrudan iligkisi kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili
Ozellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bir 6zellikli varhgin satin alinmasi, insaati veya Uretimi ile
dogrudan ilgisi bulunan borglanma maliyetleri ilgili varhigin maliyetine dahil edilir. Bu tir maliyetler guvenilebilir bir
bicimde dlcllebilmeleri ve gelecekteki ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi
durumunda, o6zellikli varhgin maliyetine dahil edilir. Bunun digindaki borglanma maliyetleri olustuklari dénemde gider
olarak muhasebelestirilir.

Takip eden dénemlerde, iskonto edilmis deger ile konsolide finansal tablolarda gosterilir, saglanan nakit girisi ile geri
ddeme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda borglanma siiresi boyunca giderlestirilir.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net dénem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin, dénem
icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boélinmesiyle hesaplanmistir. Dénem iginde dolasimda bulunan
hisse adedinin agirlikh ortalamasi kaynaklarda bir artigs olusturmadan basilan hisseler (bedelsiz) géz o6ninde
bulundurularak hesaplanmistir.

Finansal Araclar

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikariimasi;

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece ve sadece sz konusu
varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dodan haklari Gzerindeki kontroliini kaybettigi zaman kayittan cgikartir. Sirket
finansal pasifi sadece ve sadece sdzlesmede tanimlanan ylkimlGligu ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina
ugrar ise kayittan cikartir.

Finansal araclarin gercede uygun dederi;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari igslemde, herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilece@i tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gergcege uygun deger tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir
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kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin
gOstergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin
tahmininde kullaniimistir:

Finansal Varliklar;

Dénem sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Bu tir finansal araglardan ortaya cikan kur farki gider/gelirleri, finansal gider/gelir
hesabinda raporlanmaktadir.

Kasa ve banka ve banka mevduatlari dahil, maliyet bedeli ile gésterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin,
kisa vadeli olmalari ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Kasa ve vadesiz mevduatta yer alan dovizli bakiyelerin degerlenmesi sonucu ortaya c¢ikan kur farki gider/gelirleri,
finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir. Vadeli mevduat (blokeli ve blokesiz) tutari, etkin faiz yéntemine gore
degerlenmekte olup, kazang ve kayiplar, finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir. Yatirnm fonlarina iligkin
kazang ve kayiplar, menkul kiymet satis kari/zarari olarak finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir.

Menkul kiymet yatinnmlarinin gergege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlari esas alinarak tahmin edilmigtir.

Finansal Yukumlulikler;

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, itfa edilmis maliyet degerleri Gzerinden gdsterilmistir. Déviz cinsinden olan uzun
vadeli krediler dénem sonu kurlarindan c¢evrilir ve bundan dolayr ger¢cege uygun degerleri kayith degerlerine
yaklagmaktadir.

Ticari borglar, gercege uygun degerleri izerinden gdsterilmistir. UMS 1 geregi olarak, ticari borglar, isletmenin normal
faaliyet donemi icinde kullanilan igletme sermayesinin bir pargasi olmasi nedeniyle, bilango tarihinden itibaren on iki
aydan daha uzun bir siirede édenecek olsalar bile kisa vadeli olarak siniflandiriimaktadirlar.

Grup’un finansal borcunu raporlama dénemi sonrasi en az oniki ay iginde yeniden finanslamayi veya dondirmeyi
planlamasi ve tercih etmesi durumunda, bu borg kisa dénemde 6denecek olsa bile, uzun vadeli olarak siniflanir. Ancak
borcun yeniden finansmani veya dondurulmesi isletmenin tercihi degilse (6rnegin, yeniden finansman sdzlesmesinin
mevcut olmamasi), yeniden finansman olasiligi dikkate alinmaz ve borg kisa vadeli olarak siniflanir.

Ticari ve finansal borglar etkin faiz yontemine gore degerlenmekte olup, dogan kazang ve kayiplar, satislarin maliyeti ve
finansal gider/gelir ile iligkilendiriimektedir.

UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standarina gére finansal varliklar dért grup olarak, finansal
yukumlilikler iki grup olarak siniflandiriimaktadir. Finansal varliklar; gercege uygun deger (GUD) farki gelir tablosuna
yansitilan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve alacaklar ile satilmaya hazir degerleri icermektedir. Finansal
yukamlalukler ise, gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan ve diger finansal yikimlalikler olmak izere iki
grup olarak siniflandiriimaktadir.

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle finansal varlik ve yidkumldliklerin bilango tarihi itibariyle degerleri ve
siniflandiriimasi asagidaki gibidir:

GUD Farki Vadeye Kadar Satilmaya
31.12.2011 Gelir Tablosuna | Elde Tutlacak Hazir Diger/itfa Edilmis
T Yansitilan Finansal Finansal Krediler ve Finansal Maliyetinden
Varlklar Varhklar Alacaklar Varliklar Olgiilen Borglar
Finansal Varliklar
Kasa 23.675 - - - -
Bankalar 657.015 - - - -
Vadesi Bilango Guninde
Dolan Cekler 76.500 - - - -
Finansal Yatirimlar - - - - -
Ticari Alacaklar - -] 31.510.954 - -
Finansal Yukumlulikler
Finansal Borglar - - - - -
Ticari Borglar - - - - 3.636.902
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GUD Farki Vadeye Kadar Satilmaya
31.12.2010 Gelir Tablosuna | Elde Tutlacak Hazir Diger/itfa Edilmis
T Yansitilan Finansal Finansal Krediler ve Finansal Maliyetinden
Varlklar Varlklar Alacaklar Varliklar Olgiilen Borglar
Finansal Varliklar - - -
Kasa 38.159 - - - -
Bankalar 1.463.992 - - - -
Vadesi Bilango Guninde
Dolan Cekler 3.251 - - - -
Finansal Yatirimlar - - - - -
Ticari Alacaklar - -] 30.051.326 - -
Finansal Yukumlulikler
Finansal Borglar - - - - -
Ticari Borglar - - - - 3.851.248

Yukaridaki tabloda belirtilen finansal varlik ve yikimliliklerden elde edilen kazang ve kayiplarla ilgili olarak;
- Yabanci para cinsinden alacaklar igin kambiyo kari veya zarari hesaplanmaktadir.

- Alacaklar icin "UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme" standardi geregi, yaslandirma calismasi
yapilmis ve bunun sonucunda karsilik ayriimis ve vadesi gelmemis alacaklar igin ise reeskont yapilmistir. Donem iginde
ayrilan karsilk (net) 658.122 TL, reeskont geliri/gideri (net) 68.588 TL'dir.

- Borglar igin "UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme" standardi geregi, yaslandirma galismasi yapilmig
ve bunun sonucunda 19.712 TL reeskont geliri/gideri (net) hesaplanmistir.

Gergcede uygun deger olgimleri, her bir finansal varlik ve borgla ilgili muhasebe politikalarinda agiklanmis olup,
herhangi bir degerleme iglemi gerektiren baska bir olay yoktur. Kasa ve bankalarin, defter dederleri gergcege uygun
degere yakin oldugu kabul edilmektedir.

Finansal Risk Yonetimi
Tahsilat Riski

Grup’un tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolayr sézkonusu olabilmektedir. Ticari alacaklar, sirket
yonetimince gegmis tecriibeleri ile birlikte piyasa kosullari 1siginda degerlendiriimekte ve uygun oranda stpheli alacak
karsilid@r ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olugan stipheli alacaklar igin karsilik ayriimistir (Not 39).

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstrimanin degerinin ddviz kurundaki degisiklige bagli olarak degdismesinden
dogmaktadir. Grup’un isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli islemlerinin rapor tarihi itibariyle
bakiyeleri Not 38'de agiklanmistir. Kurlarin TL lehine arttigi durumlarda (TL’'nin yabanci paralar karsisinda deger
kaybettigi durumlarda), yabanci para riski olugsmaktadir (Not 39).

Likidite Riski

Likidite riski, bir igsletmenin finansal araglara iligskin taahhitlerini yerine getirmek igin fon temininde giglikle kargilasma
riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengeleyerek likidite riskini ydonetmektedir (Not 39).

Devlet Tesvikleri ve Yardimlari

Tdm devlet tesvikleri, bazi sartlarin gerceklesecegine dair makul bir glivence olugsmadan finansal tablolara
yansitiimamaktadir. Bu sartlar tesvigin; a) elde edilmesi igin gerekli kosullarin isletme tarafindan yerine getiriimesi; ve
b) tesvigin isletme tarafindan elde edilmesidir. Devlet tesvigi, isletmenin tesvigin elde edilmesi icin gerekli kosullari
yerine getirecegine ve tesvigin elde edilecegine dair makul bir glivence olmadan finansal tablolara yansitiimamaktadir.

iliskili Taraflar

UMS 24 “iliskili Taraflarin Aciklamalari Standard”; hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri
yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar,
iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iligkili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve ylUkumluluklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri, yonetim
kurulu Uyeleri ve Ust dlizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir. Kilit
yonetici personel, Sirketin, (idari ya da dider) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak Uzere, faaliyetlerini planlama,
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yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayh olarak sahip olan kigileri kapsamaktadir (Not
37).

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla yapilan islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
gercgeklestirilmistir. Sirketin dolayh veya dogrudan sermaye iligkisi iginde oldugu (konsolide olmayan) veya ortagdi olan
sirketler sunlardir:

iligkili Sirket Unvanlari

1)  Ihlas Holding A.S. (ihlas Holding)

2)  Ihlas Ev Aletleri imalat San.Tic. A.S. (ihlas Ev Aletleri)

3) ihlas Yayin Holding A.S. (Yayin Holding)

4)  Ihlas Haber Ajansi (IHA)

5) Ihlas Pazarlama A.S. (ihlas Pazarlama)

6) Ihlas Gazetecilik A.S. (ihlas Gazetecilik)

7)  ihlas Madencilik A.S. (Ihlas Madencilik)

8) Promas Profosyonel Medya Reklam ve Film Hizm. A.S. (Promas)
9) Kuzuluk Kapl. Ins. Tur. Sag. Petr.Ur.Tic.A.S. (Kuzuluk Kaplicalar)
10) Ihlas Net A.S. (ihlas Net)

11) Ihlas Motor A.S. (ihlas Motor)

12) TGRT Haber TV A.S. (TGRT Haber)

13) TGRT Dijital TV Hizmetleri A.S. (Dijital TV)

14) Bisan Bisiklet Moped Oto. San. Tic. A.S. (Bisan)

15) Bisiklet Pazarlama ve Tic. A.S. (Bispa)

16) lletisim Magazin Gazt. Yayin San. ve Tic. A.S. (iletisim Magazin)
17) Ihlas Yapi Turizm ve Saglk A.S. (ihlas Yapi)

18) Kibris Biirosu

19) Ihlas Medya Planlama ve Satinalma Hiz. Ltd. Sti. (ihlas Medya)
20) Mir i¢ ve Dis Tic. Maden San. Ltd. Sti. (Mir Maden)

21) ihlas Gelisim Yayincilik A.S. (ihlas Geligim)

22) Ihlas Fuar Hizmetleri A.S. (ihlas Fuar)

23) Detes Eneriji Uretim A.S. (Detes Enerji)

24)  Armutlu Tatil ve Turizm isletmeleri A.S. (Armutlu Tatil Kéyii)

25) hlas Holding A.S. - ihlas Yapi Turizm ve Saglk A.S. Ortak Girigimi 2 (Ortak Girisim-2)
26) Ihlas Holding A.S. - ihlas Yapi Turizm ve Saglk A.S. Ortak Girigimi 3 (Ortak Girigim-3)
27) hlas Holding A.S.-ihlas Yayin Holding A.S. ve ihlas Pazarlama A.S. Ortak Girigimi
28) ihlas Genel Antrepo Nakliyat ve Tic.A.S. (ihlas Antrepo)

29) Buryal Bursa Yalova Enerji Dagitim Ltd.Sti. (Bur-yal)

30) Tasfiye Halinde ihlas Finans Kurumu A.S. (Tasfiye Halinde ihlas Finans)
31) Kia ihlas Motor San ve Tic. A.S. (Kia Ihlas Motor)

32) Ihlas Dis Ticaret A.S. (ihlas Insaat Yapi Taahhiit ve Tic. A.S.) (ihlas Dis Ticaret)
33) Ihlas ingaat Proje Taahhiit Turizm ve Tic.A.S. (ihlas insaat Proje)
34) Alternatif Medya Gérsel lletisim Sis.Ltd Sti (Alternatif Medya)

35) ihlas Enerji Uretim Dagitim ve Tic. A.S. (ihlas Eneriji)

36) Ihlas Net Ltd. Sti. (ihlas Net Ltd)

37) Ihlas Mining Ltd. Sti.

38) Ihlas Kimya San. Ltd. Sti. (ihlas Kimya)

39) Ihlas iletisim Hiz. A.S. (ihlas iletisim)

40) Ihlas Oxford Mortgage Ins.ve Tic. A.S. (Ihlas Oxford)

41) Detes Maden Enerji ve Cevre Tek. Sis. Ltd. S$ti. (Detes Maden Ltd)
42) Dogu Yatirim Holding A.S. (Dogu Yatirim)

43) Swiss PB AG

44) Ihlas Pazarlama Yatirim Holding A.S. (Pazarlama Yatinm Holding)
45) Ihlas insaat Holding A.S. (insaat Holding)

46) Kristal Gida Dag. Paz. Ve Tic. A.S. (Kristal Gida)

47) inhlas Zahav Otomotiv A.S.

48) Sifa Yemek ve Gida Uretim Tesisleri Tic. A.S. (Sifa Yemek)

49) KPT Lojistik Tagimacilik Tur. Rek. Paz. i¢ ve Dig Tic. A.S.

50) Tasfiye Halinde ihlas Barter A.S.

Gercek Kisiler (Ortaklar)

1) Mahmut Erdogan (Ihlas Mesrubat Uretim ve Pazarlama A.S. )
2)  Siddik Durdu (ihlas Mesrubat Uretim ve Pazarlama A.S. )

3) Hakan Bagoglu (ihlas Mesrubat Uretim ve Pazarlama A.S. )

Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari
ifade eder. UMS 10, “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylara lliskin Uluslararsi Muhasebe Standard”, hiikiimleri uyarinca
bilanco tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden
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sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar konsolide finansal tablolarin dizeltiimesini gerektiriyorsa, Sirket
konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
dizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Bkz. Not 40).

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu agisindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise, tutari belirli bir
nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki deg@isim riski Snemsiz olan yatirimlardir.
Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yikimlilikler igin elde bulundurulan ve yatirnm amaciyla veya diger amaglarla
kullaniimayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi icin, dederi kesinlikle saptanabilen bir
nakde donustirulebilmesi ve dederindeki degisim riskinin ise 6nemsiz olmasi sarttir. Buna gore, vadesi 3 ay veya daha
az olan yatinmlar nakit benzeri yatinm olarak kabul edilir. Ozsermayeyi temsil eden menkul kiymetlere yapilan
yatinmlar, 6ziinde nakit benzerleri olmadikga, nakit benzeri olarak kabul edilmez (6rnegin, vadesine kisa bir sire kala
iktisap edilen ve Gizerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazli hisse senetleri).

Grup’un nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir: (Bkz. Not 6)

31.12.2011 31.12.2010
Kasa 23.675 38.159
Banka 657.015 1.463.992
Vadesi dbnem sonunda dolan cekler 76.500 3.251
Toplam 757.190 1.505.402

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yoOnlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere nakit akim tablolarini
dizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari igsletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigcimde
siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettidi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gésterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlar, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
6demelerini gosterir.

Faaliyet Bélumlerine Gore Raporlama

Faaliyet bélum, bir igletmenin;

(a) Hasllat elde edebildigi ve harcama yapabildigi (ayni isletmenin diger kisimlari ile yapilan islemlere iligkin hasilat ve
giderler de dahil olmak Uzere) isletme faaliyetlerinde bulunan,

(b) Faaliyet sonuglarinin, bdlime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bélimun performansinin
degerlendiriimesi amaciyla igletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan dizenli olarak gdézden
gecirildigi ve

(c) Hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismini ifade etmektedir.

Grup’'un UFRS 8 “Faaliyet Bolimleri” standardi gergevesinde, raporlanabilir faaliyet boliimleri yoktur. Clnki Grup’u
olusturan iki Sirket de Uretim faaliyeti ile istigal etmekte ve benzer Uriinleri Gretmeleri ve benzer satis ve dagitim
politikalari uygulamaktadirlar.

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari ile Belirsizliklerin Kaynaklar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilancgo tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yikimldltklerin tutarlarini, sarta
bagh varlik ve yukudmldliklerin aciklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari, ge¢gmis tecribe, diger faktorler ile o ginin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler
dikkate alinarak surekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin
en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklhihk gosterebilir.

Sirket'in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki dipnotlarda yer verilmistir:

Not 2/d Gergegde uygun degerlerin belirlenmesi

Not 35/b Ertelenmis vergi varligi ve yikumlulikleri

Not 24 Kidem tazminati karsihgi

Not 2/d Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émurleri ve deger disikliuk karsihgi

Not 10 ve 39/e  Ticari alacaklar deger dusuklugu karsihigi
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Not 13 ve 39/d  Stoklar deger disuklugi karsihgi

Bilango tarihinde, gelecek raporlama doéneminde varlik ve yudkimlllikler UGzerinde 6nemli dizeltmelere neden
olabilecek belirli bir risk tasiyan ve gelecek dénem ile ilgili olan varsayimlar ve hesaplanma belirsizliginin
kaynaklari agagida agiklanmigtir.

a) Deger dusukligine dair bir gosterge olmasi durumunda, Grup, maddi duran varliklarda deger disukligi olup
olmadigini geri kazanilabilir tutari hesaplayarak belirlemektedir. Bu durum, nakit Greten birimin kullanimdaki degerinin
hesaplanmasini  gerektirmektedir. Kullanimdaki degerin hesaplanmasi, Grup’un nakit Ureten birimin gelecek
dénemde elde edilmesi beklenen tahmini nakit akimlarinin hesaplamasini ve bu nakit akimlarin bugunki
degerinin hesaplanmasinda kullanilacak uygun iskonto oraninin belirlemesini gerektirir.

b) Ertelenmis vergi, ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun tespiti halinde kayitlara
alinmaktadir. Vergilendirilebilir gelirin olusmasinin muhtemel oldugu durumlarda, ertelenmis vergi aktifi tasinan ve
kullanilmayan birikmis zararlar ile her tirld indirilebilir gegici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. Grup, 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle tasinan vergi zararlarini tekrar gdzden gecirmistir.

c) Faydali o6mdurlerin belirlenmesi, supheli alacak karsihginin belirlenmesi (Not 10 ve 39) ve kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasi (Not 24) sirasinda da yonetim tarafindan bazi Ongoriler varsayimlar ve Ongoriler
kullaniimistir.

Not 3 - igletme Birlesmeleri
Cari Donem:

Yoktur.

Onceki Dénem:

Sirket, iligkili firmalardan Ihlas Pazarlama A.S.’nin Ihlas Mesrubat Uretim ve Pazarlama A.S.de sahip oldugu % 26
oranindaki hissesini, Can Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S.’nin 9 Aralik 2010 tarihinde hazirlamis
oldugu sirket degerleme raporundaki Net Aktif Deger, Piyasa Carpanlari Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlari Analizi
Yontemlerine gdre tamami 26.326.944 TL (% 26’sI 6.844.944 TL) tespit edilmis deger Uzerinden, 10 Aralk 2010
tarihinde 6.844.944 TL'ye satin almis ve ihlas Mesrubat Uretim ve Pazarlama A.S.'deki pay! % 96’ya ¢ikmistir. Bu satin
alima iligkin serefiye hesaplamasi soyledir;

Ozkaynak Tutarindan Istirak
iktisap Tarihi Oranina Diigen Pay Maliyeti Serefiye

Kristal Kola'nin Ihlas Mesrubata

% 26 ek istirakinden kaynaklanan 10.12.2010 1.799.687 6.844.944 5.045.257

iktisaptan kaynaklanan tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 5.956
Ticari alacaklar (kisa ve uzun vadeli) 26.169.222
Stoklar 159.617
Diger donen varliklar 56.276
Maddi duran varliklar 878.185
Diger duran varliklar 826.923
Finansal borglar (kisa ve uzun vadeli) -
Ticari borglar (kisa ve uzun vadeli) (21.159.800)
Diger kisa ve uzun vadeli yikidmlulukler (14.507)
iktisap edilen net varliklarin gergege uygun degeri 6.921.872
iktisap edilen net varliklarin gergege uygun degerinde istirak oranina diisen pay (%26) 1.799.687
iktisap tutar (Satin alim bedeli) (6.844.944)
Serefiye 5.045.257

Not 4 - Is Ortakliklari

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

Not 5 - Faaliyet Bélumlerine Gére Raporlama
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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Not 6 - Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2011 31.12.2010
Kasa 23.675 38.159
- Tark Lirasi 14.095 8.032
- Yabanci Para 9.580 30.127
Banka 657.015 1.463.992
- Vadesiz mevduatlar 657.015 1.369.617
- Turk Lirasi 222.552 1.112.346
- Yabanci Para 434.463 257.271
- Vadeli mevduatlar - 94.375
- Tark Lirasi - 94.375
- Repo - B
Vadesi ddnem sonunda dolan g¢ekler 76.500 3.251
Toplam 757.190 1.505.402
Not 7 - Finansal Yatirnmlar
a) Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
b) Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
Not 8 - Finansal Borglar
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
Doénem igerisinde temerriide diisiilmiis kredi borcu yoktur (Onceki dénem: Yoktur).
Not 9 - Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
Not 10 - Ticari Alacak ve Borclar
31.12.2011 31.12.2010
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 31.510.954 30.051.326
iligkili taraflardan ticari alacaklar (¥) 25.866.040 25.128.352
-lliskili taraflardan ticari alacaklarin briit tutari 30.629.869 28.951.021
-Eksi: lliskili taraflardan ticari alacaklar reeskontu (-) (1.310.676) (1.020.134)
-Eksi: Supheli alacak karsiligi (-) (**) (3.453.153) (2.802.535)
Diger ticari alacaklar 5.644.914 4.922.974
-Alicilar 5.812.926 5.834.500
-Vadeli cekler ve alacak senetleri 655.534 263.646
-Diger - -
-Eksi: Diger ticari alacaklar reeskontu (-) (284.067) (643.197)
-Eksi: Supheli alacak karsiligi (-) (***) (539.479) (531.975)
Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 3.636.902 3.851.248
iligkili taraflara ticari borglar (*) 43.065 685.508
-lliskili taraflara ticari borglarin briit tutari 44.000 695.607
-Eksi: lliskili taraflara ticari borglarin reeskontu (-) (935) (20.099)
Diger ticari borglar 3.593.837 3.165.740
-Ticari borglarin brit tutari 3.637.796 3.180.822
-Eksi: Ticari borglar reeskontu (-) (43.959) (15.082)

(*) Detay! Not 37°de aciklanmistir.

(**) lliskili taraflardan (Kristal Gida Dag. Paz. A.S.)den 31.12.2011 tarihi itibariyle kaynaklanan siipheli ticari alacak

karsihgi ile ilgili hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Dénem basi itibariyle bakiye (2.802.535) (1.170.104)
Doénem igi konusu kalmayan karsiliklar - -
Donem icinde ayrilan karsilik tutar (650.618) (1.632.431)
Dbénem sonu itibariyle bakiye (3.453.153) (2.802.535)
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(***) Diger ticari alacaklara iliskin stpheli ticari alacak karsiligi ile ilgili hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Doénem basi itibariyle bakiye (531.975) (282.375)
Dénem ici konusu kalmayan karsiliklar 105.975 -
Doénem iginde ayrilan karsilik tutari (113.479) (249.600)
Doénem sonu itibariyle bakiye (539.479) (531.975)

Vadesi gegmis oldugu halde deger diigtklik karsiligi ayrilmayanlar ve vadesi gegmis olup deger distklik karsiligi
ayrilanlar ile ilgili yaslandirma analizi ve ayrilan karsiliklar Not 39-e’de detayli olarak agiklanmistir.

31.12.2011 tarihi itibariyle vadesi gegmemis ticari alacaklarin (net) vade analizi Not 39-e’de sunulmustur.

Not 11 - Diger Alacak ve Borglar

31.12.2011 31.12.2010
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 106.286 107.127
Verilen depozito ve teminatlar 105.473 105.473
Vergi dairesinden alacaklar 813 1.654
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 555 555
Verilen depozito ve teminatlar 555 555
31.12.2011 31.12.2010
Diger Borglar (Kisa Vadeli) 118 118
iligkili taraflara borclar (*) 118 118
Diger Borglar (Uzun Vadeli) - -
(*) Detay! Not 37°de aciklanmistir.
Not 12 - Finans Sektéri Faaliyetlerinden Alacak ve Borgclar
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
Not 13 - Stoklar
31.12.2011 31.12.2010
ilk Madde ve Malzeme 1.596.165 1.770.692
Mamiiller 1.003.017 955.776
Emtia 466.695 456.362
Stok Deger Diusukliga Karsiligi (-) (170.138) (67.385)
Toplam 2.895.739 3.115.445
Stok deger dusiklik karsihdina ve konusu kalmayan karsiliga iliskin detaylar asagidaki gibidir:
31.12.2011 31.12.2010
Dénem basi itibariyle bakiye (67.385) (114.562)
Doénem iginde ayrilan karsilik (-) / konusu kalmayan kargilik (102.753) 47.177
Doénem sonu itibariyle bakiye (170.138) (67.385)

Stoklarla ilgili deger dusukligu karsiliklari ve konusu kalmayan karsiliklar satiglarin maliyeti ile ilisilendiriimektedir. Stok
deger duslklik karsiliklarinin iptaline neden olan kosullar; a) tahmini piyasa satis fiyati ve giderindeki dedismeler, b)
karsilik ayrilan stok kalemlerinin satilmasi, c) icinde bulunulan ekonomik kosullar, d) Sirket'in izledigi stok politikasidir.

Sirket'in yukimllikleri igin teminat olarak gosterilen stok yoktur (31.12.2010: Yoktur).

Stoklar, UMS 23 “Borglanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan 6zelikli varlik kapsaminda olmadigindan, stoklarla
ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iliskilendiriimekte olup, aktiflestirimemektedir.

Not 14 - Canh Varlklar

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

Not 15 - Devam Eden insaat Sozlesmelerine iligkin Varliklar
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

Not 16 - (")zkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlar
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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Not 17 - Yatinm Amach Gayrimenkuller

Cari Dénem

01.01.2011 Girigler Cikiglar Deger Artisi  Transferler 31.12.2011
Yatinm Amacgh Gayrimenkuller
Arazi ve arsalar 853.860 - - - - 853.860
Toplam 853.860 - - - - 853.860
Onceki Dénem

01.01.2010 Girigler Cikiglar Deger Artisi  Transferler 31.12.2010
Yatinm Amacgh Gayrimenkuller
Arazi ve arsalar - 853.860 - - - 853.860
Toplam - 853.860 - - - 853.860

Grup’un hali hazirda kullandigi halde tamamen amorti olmus yatirrm amach gayrimenkull yoktur.

Yatirrm amagh gayrimenkuller, UMS 23 “Borglanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan &zellikli varlik kapsaminda
olmadigindan, yatirrm amaglh gayrimenkuller ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iligkilendiriimekte olup,

aktiflestiriimemektedir.

Not 18 - Maddi Duran Varliklar

Cari Ddnem
01.01.2011 Girigler Cikiglar Deger Artisi  Transferler 31.12.2011
Maliyet
Arazi ve arsalar 3.505.321 - - - - 3.505.321
Yerusti ve yer alti diizenleri 59.975 - - - - 59.975
Binalar 15.226.065 - - - - 15.226.065
Makine, tesis ve cihazlar 35.269.801 473.164 (527.813) - - 35.215.152
Tasit arag ve geregleri 481.526 - (33.402) - - 448.124
Doseme ve demirbaglar 350.366 4.216 - - - 354.582
Diger maddi duran varliklar 68.792 - - - - 68.792
Toplam 54.961.846 477.380 (561.215) - - 54.878.011
Donem
01.01.2011 Amortismani  Cikiglar Deger Artisi Transferler 31.12.2011
Eksi: Birikmigs Amortisman
Yerustu ve yer alti dizenleri (59.975) - - - - (59.975)
Binalar (77.166) (231.498) - - - (308.664)
Makine, tesis ve cihazlar (31.046.683) (758.971) 326.668 - - (31.478.986)
Tasit arag ve geregleri (446.977) (21.728) 31.440 - - (437.265)
Déseme ve demirbaglar (323.599) (8.667) - - - (332.266)
Diger maddi duran varliklar (68.792) - - - - (68.792)
Toplam (32.023.192) (1.020.864) 358.108 - - (32.685.948)
Maddi Duran Varliklar (net) 22.938.654 - 22.192.063
Onceki Dénem
01.01.2010 Girigler Cikiglar Deger Artisi Transferler 31.12.2010
Maliyet
Arazi ve arsalar 176.864 - - 3.250.065 78.392 3.505.321
Yerustu ve yer alti dizenleri 59.975 - - - - 59.975
Binalar 2.337.431 11.574.886 - 1.392.140 (78.392)  15.226.065
Makine, tesis ve cihazlar 34.882.249 387.552 - - - 35.269.801
Tasit arag ve geregleri 576.257 - (94.731) - - 481.526
Déseme ve demirbaglar 338.739 11.627 - - - 350.366
Diger maddi duran varliklar 68.792 - - - - 68.792
Toplam 38.440.307 11.974.065 (94.731) 4.642.205 - 54.961.846
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Dénem

01.01.2010 Amortismani Cikislar Deger Artisi  Transferler 31.12.2010
Eksi: Birikmigs Amortisman
Yerustu ve yer alti dizenleri (59.975) - - - - (59.975)
Binalar (327.999) (123.915) - 374.748 - (77.166)
Makine, tesis ve cihazlar (30.175.736) (870.947) - - - (31.046.683)
Tasit arag ve geregleri (473.551) (68.157) 94.731 - - (446.977)
Déseme ve demirbaglar (315.708) (7.891) - - - (323.599)
Diger maddi duran varliklar (68.792) - - - - (68.792)
Toplam (31.421.761) (1.070.910) 94.731 374.748 - (32.023.192)
Maddi Duran Varliklar (net) 7.018.546 5.016.953 22.938.654

Sirket'in aktifinde kayith olan “24 Pafta, 10913 Parsel’'de yer alan 18. Bagimsiz Bélim” tasinmazinda, ihlas Holding'in
kullanmis oldugu banka kredisine teminat olarak 6.000.000 USD'si ihlas Ev Aletleri ve ihlas Madencilik ile miistereken,
1.000.000 USD'si miinferiden toplam 7.000.000 USD ipotek mevcuttur (31.12.2010: 6.000.000 USD’si ihlas Ev Aletleri
ve Ihlas Pazarlama ile mistereken, 1.000.000 USD’si miinferiden toplam 7.000.000 USD).

Ayrica, ayni tasinmazin iizerinde, Ihlas Pazarlama’nin kullandi§i banka kredisine teminat olarak 2.200.000 USD daha
ipotek mevcuttur (31.12.2010: 2.200.000 USD).

Sirket'in finansal kiralama yoluyla aldigi maddi duran varlik yoktur (31.12.2010: Yoktur).

Sirket'in hali hazirda kullandigi halde tamamen amorti olmus maddi duran varliklarin brit defter degerleri asagidaki
gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Yerusti ve yeralti diizenleri 59.975 59.975
Binalar - -
Makine, tesis ve cihazlar 27.709.028 27.687.672
Tasit arag ve geregleri 344.831 340.879
Doseme ve demirbaglar 310.067 299.485
Diger maddi duran varliklar 68.792 68.792
Toplam 28.492.693 28.456.803
Maddi duran varliklar, UMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan &zelikli varlik kapsaminda
olmadidindan, maddi duran varliklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iliskilendirimekte olup,

aktiflestiriimemektedir.

Grup’un gercege uygun deger yontemine gére degerlenen yatirrm amacli gayrimenkullerinin deger artis ve azalislarina

iliskin detay asagidaki gibidir (Net deger yontemine gére):

Net Deger Artisi
Maddi Duran Varliklar EkSp?r.tIZ Ekspertiz Net I?eft.er (+) /..De.g_e.': . '?eg!.e_’.?.r"?' ve deger
Tarihi . Degeri Dusiikliigili | dusuklugu ile ilgili agiklama
Degeri )
Arsa paylari
Edremit Dolum Tes. Arsa 28.12.2010 | 1.021.229|  133.499 887.730 | Deger Artis Fonuna
Payi yansitiimistir.
Balikesir Merkez Depo Arsa 28.12.2010 286.092 21539 264.553 Deger Artis Fonuna
Payi yansitiimistir.
Sapanca Su Dolum Tesisi | 58 15 5010 | 1.518.000 21.826| 1.496.174 | DeYer Artis Fonuna
Arsa Payi yansitiimistir.
K!rlkkale Merkez Fabrika 28.12.2010 680.000 78.392 601.608 Deger Artis Fonuna
Binasi Arsa Payi yansitiimistir.
Arsa paylar toplami 3.505.321 255.256 3.250.065
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Net Deger Artisi
Maddi Duran Varliklar Ekspgr.tlz Ekspertiz Net I?eft_er (+) l"De.g.]Ve[ .. '?eg!.ef..a.”'?' ve deger
Tarihi . Degeri Dusukliigli | dusuklugu ile ilgili agiklama
Degeri )

Bina paylari

Edremit Dolum Tesisi 28.12.2010 388.771|  380.028 8.743 | Deger Artig Fonuna
yansitiimistir.

Balikesir Merkez Depo 28.12.2010 462.408 |  328.409 133.999 | Deger Artis Fonuna
yansitiimistir.

Sapanca Su Dolum Tesisi 28.12.2010 |  1.500.000 | 1.025.990 474,010 | Deger Artis Fonuna
yansitiimistir.

Kinikkale Merkez Fabrika 28.12.2010 | 1.300.000|  149.864| 1.150.136 | D29er Artis Fonuna

Binasi yansitiimistir.

Bina paylar toplami 3.651.179| 1.884.291 1.766.888

Genel Toplam 7.156.500 | 2.139.547 5.016.953

Arsa, arazi ve binalar i¢in, Grup, ekspertiz vasitasiyla degerleme yaptirmis ve ekpertiz raporlarina bagh olarak deger
disuklikleri ve yeniden degerleme artislari hesaplanmis (Gergege uygun deger yontemi) olup, degerleme islemi ile

ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Ekpertiz Degerleme Yapan Ekspertiz Degerlemede Kullanilan
Sabit Kiymetler Girig Tarihi Degerleri Sirket Tarihi Yontemler
Edremit Dolum (Zlga?i]rllienkul Maliyet Y6ntemi
Tesisi (arsa payi 09.05.1997 1.410.000 y 28.12.2010 Y . .
. Degerleme ve Emsal Karsilagtirma Yoéntemi
dahil)
Danigsmanlk A.S.
Balikesir Merkez (Zlga?i]rllienkul Maliyet Y6ntemi
Depo(arsa payI 27.12.2002 748.500 y 28.12.2010 Y . .
. Degerleme ve Emsal Karsilagtirma Yoéntemi
dahil)
Danigsmanlk A.S.
Piramit
Sapanca Su Dolum - . . .
Tesisi (arsa pay! 26.02.2004 3.018.000 | G&yrimenkul 28.12.2010 | Maliyet Yontemi o
. Degerleme ve Emsal Karsilagtirma Yoéntemi
dahil)
Danigsmanlk A.S.
Kirikkale Merkez (Zlga?i]rllienkul Maliyet Y6ntemi
Fabrika Binasi (arsa | 21.01.1997 1.980.000 y 28.12.2010 Y . .
; Degerleme ve Emsal Karsilagtirma Yoéntemi
payi dahil)
Danigsmanlk A.S.

Grup’un gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklar yoktur. Uretim tesisleri, mevsimsel ve vardiyali olarak

Uretimlerine devam etmektedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup, maddi duran varliklarinda deger disukligu testi yapmis
ve herhangi bir deger disikliginin olmadigina karar vermistir.

Not 19 - Maddi Olmayan Duran Varliklar

Cari Dénem
01.01.2011 Girigler  Cikiglar  Transferler 31.12.2011
Maliyet
Haklar 25.701.692 6.978  (5.673) - 25.702.997
Diger maddi olmayan duran varliklar 673.336 - - - 673.336
Toplam 26.375.028 6.978  (5.673) - 26.376.333
Donem

01.01.2010 Itfa Payi Cikiglar Transferler 31.12.2010
Eksi: Birikmis itfa Paylan
Haklar (25.700.873) (473) 4.544 - (25.696.802)
Diger maddi olmayan duran varliklar (672.536) (65) - - (672.601)
Toplam (26.373.409) (538) 4.544 - (26.369.403)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 1.619 6.930
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Onceki Dénem

01.01.2010 Girigler  Cikiglar  Transferler 31.12.2010

Maliyet

Haklar 25.700.822 870 - - 25.701.692
Diger maddi olmayan duran varliklar 687.500 1.889 (16.053) - 673.336
Toplam 26.388.322 2.759 (16.053) - 26.375.028

Donem
01.01.2010 itfa Payi Cikiglar Transferler 31.12.2010

Eksi: Birikmig itfa Paylan

Haklar (25.695.133) (5.740) - - (25.700.873)
Diger maddi olmayan duran varliklar (687.590) (999) 16.053 - (672.536)
Toplam (26.382.723) (6.739)  16.053 - (26.373.409)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 5.599 1.619

Sirket'in hali hazirda kullandigi halde tamamen itfa olmus maddi olmayan duran varliklarin briit defter degerleri
asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Haklar 25.694.507 25.694.507
Diger maddi olmayan duran varliklar 671.447 641.809
Toplam 26.365.954 26.336.316

Sirket'in maddi olmayan duran varliklan tzerinde herhangi bir rehin, kisitiama veya ipotek yoktur. (31.12.2010: Yoktur)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup, maddi olmayan duran varliklarinda deger disuklugu
testi yapmis ve herhangi bir deder disikliginin olmadigina karar vermistir.

Not 20 - Serefiye

31.12.2011 31.12.2010
Kristal Kola’nin Ihlas Mesrubat'a % 26 ek istirakinden kaynaklanan serefiye 5.045.257 5.045.257

Sirket, iligkili firmalardan ihlas Pazarlama A.S.'nin Ihlas Mesrubat Uretim ve Pazarlama A.S.’de sahip oldugu % 26
oranindaki hissesini, Can Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S.’nin 9 Aralik 2010 tarihinde hazirlamig
oldugu sirket degerleme raporundaki Net Aktif Deger, Piyasa Carpanlari Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi
Yontemlerine gére tamami 26.326.944 TL (% 26’s1 6.844.944 TL) tespit edilmis deder Uzerinden, 10 Aralik 2010
tarihinde 6.844.944 TL'ye satin almis ve bu satin alima iliskin serefiye hesaplamasi asagidaki sekilde olusmustur;

Ozkaynak Tutarindan
iktisap Tarihi istirak Oranina Diigen Pay Maliyeti Serefiye

10.12.2010 1.799.687 6.844.944 5.045.257

Kristal Kola'nin Ihlas Mesrubata
% 26 ek istirakinden kaynaklanan

Sirket, sdzkonusu iktisaptan kaynaklanan serefiyeye iliskin olarak 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle deger disuUkIugu
olusup olugsmadidi tespiti icin Yeditepe Bagimsiz Denetim A.S.'ye “Net Aktif Deger, Piyasa Carpanlari Analizi ve
indirgenmis Nakit Akimlari Analizi Yéntemleri’ne gére 12 Ocak 2012 tarihli sirket degerleme raporu yaptirmis olup, bu
degerleme raporuna goére sirketin degeri 26.896.193 TL (% 26’si 6.993.010 TL) c¢ikmis ve asagidaki tabloda
hesaplandigi gibi cari dénemde herhangi bir serefiye deger disukligi olusmamistir.

31.12.2011 tarihli degerleme raporuna gére Ihlas Mesrubat'in sirket degerinin % 26’s! 6.993.010
31.12.2011 tarihi itibariyle ihlas Mesrubat'in toplam ézkaynaginin % 26’si 1.653.644
31.12.2011 tarihi itibariyle hesaplanan serefiye 5.339.366
31.12.2010 tarihi itibariyle aktiflestiriimis serefiye 5.045.257
31.12.2011 tarihi itibariyle serefiye deger dugukliugii karsihgi -

Not 21 - Devlet Tesvik ve Yardimlari
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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Not 22-23 - Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler, Taahhiitler

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirketin teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolari

asagidaki gibidir:

31.12.2011

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler

usD TL

Toplam
(TL Cinsinden)

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar!
(Bkz. b maddesi)

195.707

195.707

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yurutilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar

9.200.000 -

17.377.880

i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRi'lerin Toplam Tutari (Bkz. a
maddesi)

ii. Bve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar (Bkz. a
maddesi)

9.200.000 -

17.377.880

iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

Toplam

9.200.000 195.707

17.573.587

31.12.2010

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler

usD TL

Toplam
(TL Cinsinden)

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
(Bkz. b maddesi)

- 79.582

79.582

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yurutilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRl'lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar

9.200.000 -

14.223.200

i. Ana Ortak Lehine Verilmis Olan TRi'lerin Toplam Tutari (Bkz. a
maddesi)

ii. Bve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari (Bkz. a
maddesi)

9.200.000 -

14.223.200

iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

Toplam

9.200.000 79.582

14.302.782

Diger verilen TRI'lerin Sirketin dzkaynaklarina orani 31.12.2011 tarihi itibariyle % 26,95'tir (6nceki dénem: %

22,10'dur).

a) Sirket’in aktif degerleri Uzerindeki mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari:

Sirket'in aktifinde kayith olan “ihlas Holding Medya Plaza Kat 5 Bagimsiz bélim 18” tasinmazinda, ihlas Holding'in
kullanmis oldugu banka kredilerine teminat olarak toplam 7.000.000 USD (13.222.300 TL) ipotek mevcuttur

(31.12.2010: 7.000.000 USD (10.822.000 TL)).

Ayrica, ayni taginmazin lizerinde, Ihlas Pazarlama’ya tanimlanmis banka kredi limitine teminat olarak 2.200.000 USD
(4.155.580 TL) daha ipotek mevcuttur (31.12.2010: 2.200.000 USD (3.401.200 TL)).

b) Sirket’in pasifte yer almayan taahhdtlerinin toplam tutar :

31.12.2011 31.12.2010
Tedas (TL) 71.621 26.496
Kartal 3. Icra Mudarltgi (TL) 71.000 -
Milli Piyango (TL) 8.640 8.640
Edremit Mal Mudarliga (TL) 1.946 1.946
Balikesir Ozel idare (TL) 30.000 30.000
Sapanca Orman Isletmesi (TL) 3.500 3.500
Sakarya Ozel Idare (TL) 9.000 9.000
TOPLAM (TL) 195.707 79.582
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c) Sirket'in ortaklari,
yukUmildliklerin tutari : Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

d) Sirket'in alacaklari igin almis oldugu ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari :

istirakleri ve bagli ortakliklari lehine verdigi garanti, taahh(t, kefalet, avans, ciro gibi

31.12.2011 31.12.2010
Banka teminat mektubu (TL) 20.000 20.000
Gayrimenkul ipotegi (isve¢ Kronu) 1.000.000 1.000.000
Alinan teminat senedi (TL) 230.943 230.943
TOPLAM (TL) 250.943 250.943
TOPLAM (isveg Kronu) 1.000.000 1.000.000

Sirket'in aldigi teminat ve ipotekler, ticari alacaklari igin alinmig olup, gayrimenkul ipoteklerinin 6deme yapilmadigi
durumunda mahkeme karariyla satisi istenmektedir. Banka teminat mektubu ve alinan teminat senetleri ise, nakte
dondstarilip kullaniimaktadir.

Borglu temerriide diismesi halinde, dava neticesine bagh olarak teminatlar nakde gevrilmektedir.

e) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’a kargl agilmis herhangi bir dava yoktur. Grup’un agtigi 6.615 TL tutarinda alacak
davasi mevcuttur (31.12.2010: 6.615 TL lehte alacak davasi).

Not 24 - Calisanlara Saglanan Faydalar

Uzun Vadeli Yukiamlalukler

31.12.2011
280.160

31.12.2010
327.829

Kidem Tazminati karsiligi

Is Kanunu’na gére sirket, bir hizmet yilini doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen, askere gagrilan, élen
veya erkekler icin 25 yillik, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siresini tamamladiktan sonra emekli olan ve emeklilik yasina
ulasan (kadinlar icin 58, erkekler igin 60) personeline kidem tazminati ddemek ile yikimlidir. Odenecek tutar,
31.12.2011 tarihi itibariyle, her hizmet yili i¢in en fazla 2.732 TL (31.12.2010: 2.517 TL ) ile sinirli olmak Uzere, bir aylik
maasa esittir.

Yukarida agiklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhutleri i¢in herhangi bir diizenleme yoktur.
Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yikimlulik i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati karsiligi, sirketin calisanlarinin emekliliginden dodacak gelecekteki olasi yukumlaligunin, bilanco
tarihindeki deg@erinin tahmini ile hesaplanmigtir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlari kapsamindaki yukiamldliklerinin tahmini
icin aktiier degerleme yontemlerinin kullaniimasini 6ngérmektedir. Buna bagli olarak, toplam yukimlaligan
hesaplanmasinda her bir sirket icin aktler varsayimlar ve mevcut yasal yukimlilukler kullaniimigtir. Kullanilan baglica
aktueryal tahminler ve varsayimlar séyledir:

31.12.2011 31.12.2010
iskonto orani %4,25 %4,66
Tahmini faiz orani %9,52 %11
Tahmini enflasyon orani (beklenen maas artis orani) %5,06 %4,80
Kidem tazminati yikimluligli 6denmeme orani (ortalama) %4 %11

31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak bakiyesi 327.829 244.968
Odemeler (59.100) (44.483)
Dénem icinde artis / (azalis) 11.431 127.344
Donem Sonu Bakiyesi 280.160 327.829

Dénem icinde artis/azalis tutarinin 10.347 TL'’si, iskonto oraninin %4,66'dan %4,25’e dismesinden kaynaklanmaktadir.
(Onceki dénem: 43.075 TL)

Not 25 - Emeklilik Planlan

Not 24’te aciklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhutleri icin herhangi bir diizenleme yoktur.
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Not 26 - Diger Varlik ve Yukimliiliikler

31.12.2011 31.12.2010
Diger Cari/Dénen Varliklar 1.783.102 2.550.703
Gelecek Aylara Ait Giderler - -
Pesin Odenmis Vergi Alacaklari 13.870 59.638
is Avanslari 17.063 833.969
Devreden KDV 1.752.169 1.657.096
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 1.011.541 20.853
Gelecek Yillara Ait Sigorta Giderleri 10.461 19.549
Verilen Avanslar 1.001.080 1.304
Kisa Vadeli Diger Yikiimliliikler 249.529 177.177
Personele Borglar 126.860 91.050
Odenecek Vergi, Harc ve Diger Kesintiler 116.823 80.461
Diger 5.846 5.666
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler - -

Not 27 - Ozkaynaklar
A. Odenmis Sermaye

Sirket'in onaylanmis ve c¢ikarilmis sermayesi her biri 1 Kr kayith nominal bedeldeki 4.800.000.000 adet hisseden
olusmaktadir.

31.12.2011 31.12.2010
Kayitll sermaye tavani 100.000.000 | 100.000.000
Nominal degeri ile gikarilmig sermaye 48.000.000 48.000.000

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in onaylanmis ve gikarilmig sermayesi ve sermaye yapisi

asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Adi Pay Orani % Pay Tutar (TL) Pay Orani % Pay Tutar (TL)

ihlas Pazarlama Yatirim Holding A.S. (*) 38,00 18.239.608 38,00 18.239.608
Halka Acik Kisim 59,09 28.363.992 59,09 28.363.992
Diger 2,91 1.396.400 2,91 1.396.400
Toplam 100,00 48.000.000 100,00 48.000.000
Sermaye Diizeltme Hesabi 19.199.732 19.199.732
Toplam 67.199.732 67.199.732

Sirket'in halka agik kismi icinde bagh ortakligin sahip oldugu pay yoktur (Onceki dénem: Yoktur).

Sirket'in 31.12.2011 tarihi itibariyle imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) dagilimi agagidaki gibidir:

Ortak Adi/Unvani Tertip | Grup H/N Adet TUTAR | Sagladigi Haklar
ihlas Pazarlama Yatirm Yoénetim ve Denetim Kurulu Uyelerinin
Holding A.S. | A Hamiline | 2.760 | 1.373.608 | Cogunlugunu Secme
Yoénetim ve Denetim Kurulu Uyelerinin
Kristal Gida Dag.Paz.A.$ | A Hamiline | 1.052 513.692 | Codunlugunu Secme

B. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir. Birinci tertip
yedek akge, toplami yeniden degerlenmis édenmis sermayenin %20’sine ulagana kadar, yasal finansal tablolardaki
net karin %5'i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler, yeniden degerlenmis sermayenin %5'ini gegen

temettl dagitimlarinin toplami Gzerinden %10 olarak ayrilir. TTK
zararlari  netlestirmek
kullanilamamaktadir.

icin kullanilabilmekte ve &denmis sermayenin

hikimleri cercevesinde yasal yedekler, sadece
%50’sini asmadik¢a diger amaclarla
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Kardan ayrilan kisittanmis yedeklerin dénemigi hareket tablosu soyledir:

31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak bakiyesi 589.468 543.318
Gecmis yil karindan transfer edilen yasal yedek 10.585 46.150
Doénem sonu bakiyesi 600.053 589.468
C. Hisse Senedi ihrag Primi
Hisse senedi ihra¢ primi dénemici hareket tablosu soyledir:
31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak bakiyesi 55.925 -
Bedelli sermaye artirimindan kaynaklanan ihrag primi - 55.925
Dénem sonu bakiyesi 55.925 55.925
D. Deger Artis Fonu
Deger artis fonunun dénemici hareket tablosu sdyledir:
31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak bakiyesi 4.766.105 -
Maddi duran varlik degerlemesinden gelen fon (Bkz. Not 18) - 5.016.953
Deger artis fonunun ertelenen vergi etkisi (Bkz. Not 35) - (250.848)
Dénem sonu bakiyesi 4.766.105 4.766.105

E. Gegmis Yil Kar/ Zararlan

1 Ocak 2008 itibariyle ylrirliige giren Seri: XlI, No: 29 sayili teblij ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gére
“Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri’nin yasal kayitlardaki
tutarlari (izerinden gosteriimesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde g¢ikan

farkhliklar;

-“Odenmis Sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden

sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklariyla”,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler’ ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi

veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gec¢mis Yillar Kari/Zarari” ile,
iligkilendirilmigtir.

Gegmis yil zararlari, asagidaki kalemlerden olusmaktadir;

31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak bakiyesi (6.562.358) (6.924.866)
Onceki dénem kari/(zarart) (1.971.368) 406.714
Bagli ortakliklar etkin pay degisimleri - 1.944
Gecmis yil kari dagitimi — transfer (10.585) (46.150)
Doénem sonu bakiyesi (8.544.311) (6.562.358)
F. Azinhik Paylan
31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak bakiyesi 276.875 2.505.781
Ana ortaklik digi sermaye édemesi - -
Bagl ortakliklar etkin pay degisimleri - (1.801.631)
Ana ortaklik digi kar/(zarar) (22.468) (427.275)
Dénem sonu bakiyesi 254.407 276.875

Not 28 - Satiglar ve Satislarin Maliyeti

Ticari Faaliyetlerden Brit Kar/Zarar

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Yurtici Satiglar 14.664.942 19.697.964
Yurtdisi Satiglar 6.242.031 2.659.821
Diger Satiglar 23.563 46.743
Toplam Briit Satiglar 20.930.536 22.404.528
Satis Indirimleri (-) (2.035) (35.580)
Net Satiglar 20.928.501 22.368.948
Satiglarin Maliyeti (-) (19.173.422) (20.039.555)
BRUT SATIS KARI / (ZARARI) 1.755.079 2.329.393
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Grup’un her bir ana satis grubu igin ayri ayri olmak lizere, donem iginde gergeklestirdigi mal/mamul satis miktarlar

soyledir:

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
MAMUL Olgii
(Gida Grubu) Birimi Miktar Miktar
Mesrubat (Kola, Portakal, Gazoz, Enerji, Limonata) Litre 27.205.642 37.054.294
Su Litre 27.598.214 32.016.785
Kristal Maden Suyu/Soda Litre 952.309 1.628.878

Grup’un her bir ana satis grubu igin ayr ayr olmak Uzere,
soyledir:

doénem iginde gergeklestirdigi mamul tretim miktarlar

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

MAMUL Olc

(Gida Grubu) Birimi Miktar Miktar
Mesrubat (Kola, Portakal, Gazoz, Enerji, Limonata) Litre 26.658.154 37.304.468
Su Litre 28.774.101 32.378.179
Kristal Maden Suyu/Soda Litre 1.009.333 1.688.041

Finans Sektdri Faaliyetlerinden Brit Kar/Zarar
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

Not 29 - Faalivet Giderleri

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (573.977) (523.599)
Genel Yonetim Giderleri (2.171.252) (3.334.584)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (48.125) (60.473)
Toplam (2.793.354) (3.918.656)

Not 30 - Niteliklerine Gore Giderler

01.01-31.12.2011 ve 01.01-31.12.2010 doénemleri itibariyle giderlerin nitelikleri itibariyle detay1 asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (573.977) (523.599)
Reklam giderleri (120.698) (216.737)
Nakliye giderleri (324.711) (189.514)
Promosyon giderleri (2.985) (8.473)
Diger satis ve pazarlama giderleri (125.583) (108.875)
Genel Yonetim Giderleri (2.171.252) (3.334.584)
Sipheli ticari alacak karsilik giderleri (764.097) (1.882.031)
Personel briit ticret giderleri (**) (747.647) (661.623)
Amortisman gideri (*) (165.892) (183.069)
Kidem tazminati karsilik giderleri (11.431) (127.344)
Yo6netim ve denetim kurulu Gcretleri (10.996) (112.083)
Danigmanlik ve denetim giderleri (116.471) (84.618)
Kira giderleri (2.400) (19.900)
Diger yonetim giderleri (352.318) (263.916)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (48.125) (60.473)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (27.939) (36.244)
Diger giderler (20.186) (24.229)

(*) Amortisman ve itfa payi giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Maddi Duran Varliklar

Uretim maliyetleri (855.510) (894.580)
Genel yonetim giderleri (165.354) (176.330)
Toplam Amortisman Giderleri (1.020.864) (1.070.910)
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Genel yonetim giderleri (538) (6.739)
Toplam itfa Pay (538) (6.739)
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(**) Faaliyet Giderleri igerisinde yer alan personel brit (icret giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Normal icret gideri (542.468) (462.919)
SSK kesintileri (89.508) (85.698)
Huzur hakki giderleri (84.220) (82.110)
Diger giderler (31.451) (30.896)
Toplam Ucret Giderleri (747.647) (661.623)

Not 31 - Diger Faaliyetlerden Gelir/Giderler

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Diger gelirler: 664.716 44.156
Konusu kalmayan karsiliklar - sipheli alacaklar 105.975 -
Kira gelirleri 40.086 10.325
Sabit kiymet satigi kari 414.461 29.179
Atik malzeme satisi kari 69.616 -
Diger gelirler 34.578 4.652
Diger giderler: (31.946) (20.590)
6111 sayili kanun gideri (25.491) -
Komisyon gideri (1.272) (18.644)
Diger giderler (5.183) (1.946)

Not 32 - Finansal Gelirler

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Finansal gelirler:

Kur farki gelirleri 1.029.217 501.182
Faiz gelirleri 18.251 394.870
Diger finansman gelirleri (*) 587.896 468.811
Toplam 1.635.364 1.364.863

(*) Cari doneme ait diger finansman gelirlerinin 571.916 TL'si (6nceki donem: 463.426 TL) vadeli satiglardan

kaynaklanan vade farki gelirleridir.

Not 33 - Finansal Giderler

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Finansal giderler:
Kur farki giderleri (154.016) (585.956)
Faiz giderleri (523) (225.909)
Diger finansman giderleri (*) (666.480) (724.167)
Toplam (821.019) (1.536.032)

(*) Cari dénem diger finansman giderlerinin 660.166 TL'si (6nceki donem: 711.856 TL) vadeli aiimlardan kaynaklanan

vade farki giderleridir.

Not 34 - Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

Durdurulan Faaliyetler

Yoktur (01.01-31.12.2010: Yoktur).

Not 35 - Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Cari Donem Vergi Varlik ve Yikimliiliikleri

Kurumlar vergisi matrahinin belirlenmesinde dikkate alinan yatirim indirimi 24.04.2003 tarihinden itibaren, yatirm
indiriminin yatinm tesvik belgesine baglanmis olma kosulu ve yatinm indirimine konu edilen tutardan stopaj kesintisi
uygulamasi kaldirilmig, buna karsilik yatirrm indirim tutari %40 olarak belirlenmistir. Ancak, 24.04.2003 tarihinden onceki
miracaatlara istinaden diizenlenmis olan tesvik belgeleri kapsaminda bu tarihten sonra yapilacak olan yatirimlar
Uzerinden hesaplanacak yatirim indirimi ile yine bu tarihten 6nce yapilmis olup kazancin yetersizli§i nedeniyle sonraki
dénemlere devreden yatirim indiriminden yararlanan kazanglar tzerinden dagitilsin dagitilmasin %19,8 stopaj yapiimasi
hikme baglanmigstir. Yatirim indirimi ile ilgili olarak, 30.03.2006 tarihli, 5479 Sayili Kanunun 3 uincti maddesiyle 193 Sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na Gegici Madde 69 eklenmistir.
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Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen
kar paylari (temettller) stopaja tabi degildir. Bunlarin disinda yapilan temetti ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir.
Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz. Sirketler tGger aylik mali karlar Uzerinden %20
oraninda gegici vergi 6demektedirler. Ancak, Ana Ortaklik bir Uist paragrafta agiklanan nedenden dolayi 2008 yil i¢in de
gegici vergileri %30 olarak ddeyecektir. Yl icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi lGizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa
senetleri ve riichan hakki satisindan dogan kazancin %75lik kismi kurumlar vergisinden istisna edilmistir. istisnadan
yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile igsletmeden ¢ekilmemesi ve satis
bedelinin satigin yapildidi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'’na gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri agagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Cari dénem vergi karsiliklari 254.579 77.176
Pesin 6denmis vergiler (-) (183.466) (14.138)
Toplam 71.113 63.038

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle cari donem vergi karsiliklari ile muhasebe karinin mutabakati asagidaki
gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Ana Ortaklik Bagh Ortaklik Ana Ortaklik Bagh Ortaklik
Muhasebe Kari/(Zarari) 1.035.413 107.602 288.878 141.698
llaveler (+) 214.780 9.836 141.488 1.963
indirimler (-) (59.100) (35.633) (44.483) (236.317)
Mali Kar/(Zarar) 1.191.093 81.805 385.883 (92.656)
Vergi Orani %20 %20 %20 %20
Vergi Karsilik Tutan 238.218 16.361 77.176 -

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimlulukleri

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yukidmlultklerini, bilango kalemlerinin UFRS ve yasal finansal tablolari arasindaki
farkli degerlendiriimelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu
gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, UFRS ve vergi kanunlarina goére degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.

Gegici farklar Gzerinden yukumlilik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi varhidi ve yikimlaligu icin uygulanacak
oran %20'dir.
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31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukimliliklerinin
yurlrlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokima asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Toplam Ertelenen Vergi Toplam Ertelenen Vergi

Gegici Varhgi / Gegici Varhigi /

Farklar (Yiikiimliiliigii) Farklar (Yukiimluliigii)
Ertelenmis vergi yilikiimliliikleri
Maddi duran varlik Gizerindeki gegici farklar (5.733) (1.146) (5.695) (1.138)
Maddi olmayan duran varlik Gizerindeki gegici
farklar (1.993) (399) - -
Stoklar (43.483) (8.697) - -
Ticari ve finansal bor¢ reeskontu (476) (95) (15.083) (3.016)
Gelir tahakkuklari - - - -
Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu (*) (1.254.238) (250.848) (1.254.238) (250.848)
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (1.305.923) (261.185) (1.275.016) (255.002)
Ertelenmis vergi alacaklari
Maddi duran varlik izerindeki gegici farklar 8.057.023 1.611.405 9.090.431 1.818.086
Maddi olmayan duran varlik Gizerindeki gegici
farklar - - 3.491 698
Stoklar 170.138 34.028 67.386 13.477
Kidem tazminati karsiliklari 280.160 56.032 327.828 65.566
Sipheli alacaklar karsiligi 3.985.963 797.192 3.327.842 665.569
Ticari alacak reeskontu 1.594.743 318.949 1.280.314 256.063
indirilmemis mali zararlar 35.633 7.127 92.655 18.531
Briit ertelenmis vergi alacaklan 14.123.660 2.824.733 14.189.947 2.837.990
Net ertelenmis vergi alacaklari 12.817.737 2.563.548 12.914.931 2.582.988

(*) Ozkaynaklardaki deger artig kalemi ile iligkilendirilmistir. KVK’'nin 5. maddesi geregi sabit kiymet yeniden degerleme
artis fonunun %75’i ertelenen vergiye konu edilmemis olup, %25’i ertelenen vergiye konu edilmigtir.

Net ertelenmis vergi varliklari hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak bakiyesi 2.582.988 3.418.437
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (19.440) (584.601)
Ozkaynakla iligkilendirilen ertelenen vergi geliri/(gideri) - (250.848)
Doénem sonu bakiyesi 2.563.548 2.582.988

indirilmemis mali zararlarin itfa tarihleri itibariyle vade analizi asagidaki gibidir:

Son Kullanim (Zamanagim) Tarihleri 31.12.2011 31.12.2010
2013 - -
2014 35.633 92.655
Toplam 35.633 92.655

Vergi gideri ile vergi éncesi kar'in vergi orani ile g¢arpilma
belirtiimistir:

si sonu ¢ikan vergi giderinin mutabakati asagida

31.12.2011 31.12.2010
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 408.840 (1.736.866)
Hesaplanan vergi gideri (%20) (81.768) -
- Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (44.923) (28.690)
- Grup’un mali zararlarindan kaynaklanan ertelenmis vergi
aktifinin kayitlara alinmasi - -
- Grup’un yasal vergi veya ertelenmis vergiye konu
edilmeyen vergi zarari ve diizeltme kayitlarinin etkisi (147.328) (633.087)
Vergi Geliri/(Gideri) (274.019) (661.777)
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Not 36 - Hisse Basina Kazanc

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse bagina kar
hesaplamasi asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/(kayip):

Surdurilen faaliyetlerden ana ortakliga disen net dénem kari/(zarar) 157.292 (1.971.368)
Beheri 1 Kr olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 4.800.000.000 3.236.236.805
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/(kayip) (Kr) 0,0033 (0,0609)
Hisse basina kazanc/(kayip):
Ddnem kari/(zararr) 134.821 (2.398.643)
Ana ortakhida ait net donem kari/(zarari) (Not 27) 157.292 (1.971.368)
Azinlik paylarina ait net ddnem kari/(zarari (22.468) (427.275)
Beheri 1 Kr olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 4.800.000.000 3.236.236.805
Hisse Basina Kazang/(Kayip) (Kr) 0,0028 (0,0741)
Grup’un dénem basi ve dénem sonunda bulunan hisse senetleri sayisinin mutabakati asagidaki gibidir:
31.12.2011 31.12.2010
Doénem basi hisse senedi adedi 4.800.000.000 2.400.000.000
Doénem iginde cikarilan hisse adedi - 2.400.000.000
Dénem sonu hisse senedi adedi 4.800.000.000 4.800.000.000
Doénem sonu agirlikh hisse senedi adedi 4.800.000.000 3.236.236.805

Grup’un sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolayi sulandiriimis hisse basina kazang
hesaplanmamistir (Onceki dénem: Yoktur).

Cari dénemde tahakkuk eden temettii yoktur (Onceki dénem: Yoktur).

Not 37 - iligkili Taraf_Aciklamalari

A. Grup’un, ortaklan ve kilit personeliyle olan 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle mevcut hesap
bakiyeleri (net defter degerleri) asagidaki gibidir:

Alacaklar

31.12.2011 31.12.2010
Ortaklar
Kristal Gida 24.951.432 24.128.593
Toplam 24.951.432 24.128.593

Borglar

31.12.2011 31.12.2010
Ortaklara Borglar 118 118
Kilit Personele Saglanan Faydalardan Kalan Borclar 138.556 111.413
-Kisa vadeli faydalardan kalan borglar (*) 57.814 53.885
-Isten cikarma halinde saglanacak faydalardan kalan borglar 80.742 57.528
Toplam 138.674 111.531

(*) Kisa vadeli faydalardan kalan borglar, maas ve huzur hakki tcretlerini kapsamaktadir.

B. Grup’un, ortaklari lizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iligkisi icerisinde bulundugu belli basli sirketlerle 31 Aralik
2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle mevcut hesap bakiyeleri (net defter degderleri) asagidaki gibidir:

Alacaklar Borglar

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
ihlas Pazarlama 914.608 999.759 4.640 676.053
iletisim Magazin - - 18.146 6.494
Pazarlama Yatirnm Holding - - 12.700 -
ihlas Net - - 3.795 -
ihlas Holding - - 3.784 -
Promas - - - 2.957
ihlas Gazetecilik - - - 4
Toplam 914.608 999.759 43.065 685.508
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C. Grup'un, 1 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2010 dénemlerinde ortaklari ve bagh ortakhgi ile yaptigi satis
ve alislan (vade farklari dahil):

Satis Satis
01.01-31.12.2011 | 01.01-31.12.2010
| Kristal Gida 14.801.117 19.257.132

Ana ortaklik ile bagh ortaklik arasinda gerceklesen 14.581.524 TL'lik mal alis ve satigl konsolidasyon esnasinda elimine
edilmistir (01.01-31.12.2010: 18.909.822 TL).

D. Grup’un, ortaklari Gzerinden dolayli sermaye, yénetim ve is iligkisi icerisinde bulundugu belli bagli sirketlerle 1 Ocak -
31 Aralik 2011 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2010 dénemlerinde yaptigi alis ve satislar (vade farklari dahil):

Als Alig
01.01-31.12.2011 | 01.01-31.12.2010
ihlas lletisim - 1.800
ihlas Pazarlama’dan Ihlas Mesrubat hisse alimi (*) - 6.844.944
ihlas Pazarlama’dan bina alimi (**) - 11.387.000

(*) Sirket, inlas Pazarlama’nin ihlas Mesgrubat Uretim ve Pazarlama A.S.’de sahip oldugu % 26 oranindaki hissesini,
Can Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.$.’nin 9 Aralik 2010 tarihinde hazirlamis oldugu sirket degerleme
raporuna istinaden, 10 Aralik 2010 tarihinde 6.844.944 TL 6deme yaparak satin almis ve ihlas Mesrubat Uretim ve
Pazarlama A.$.’deki pay1 % 96’ya ¢cikmistir.

(**) Sirket, 28.09.2010 tarihinde istanbul-Yenibosna Merkez binada bulunan 24 Pafta, 10913 Parsel'de yer alan 18.
Bagimsiz Bélimi, iliskili firmalardan olan ihlas Pazarlama’dan, Piramit Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik
A.S.’nin 31.08.2010 ekspertiz raporuyla tespit edilmis degeri tizerinden 11.387.000 TL’ye satin almistir.

E. Grup’un, 1 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2010 dénemlerinde ortaklari ve bagdli ortakligindan aldigi ve
bunlara 6dedigi faiz, kira ve benzerleri:

01.01-31.12.2011 | 01.01-31.12.2010
[ Kristal Gida 8.316 6.225

F. Grup’un, ortaklari Gzerinden dolayl sermaye, yénetim ve is iligkisi icerisinde bulundugu belli bagh 1 Ocak - 31 Aralik
2011 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2010 ddnemlerinde aldig1 ve bunlara 6dedidi kiralar ile diger hizmet bedelleri:

Odemeler Alimlar
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
ihlas Pazarlama’ya édenen bina katilim payi 52.234 24.105 - -
ihlas Holding’den alinan hizmetler 45.345 - - 3.220
Promas’dan alinan hizmetler 17.280 - - 24.736
Pazarlama Yatinnm Holding’e 6denen ydnetim
gider pay!i 10.996 8.603 - -
ihlas Fuar'dan alinan hizmetler 5.000 - - 30.000
ihlas Net'ten alinan hizmetler 3.292 - - 2.520
ihlas Gazetecilik 'ten alinan hizmetler 2.326 - - 6.197
ihlas Pazarlama’ya dédenen kira - 19.200 - -
ihlas Holding’e 6denen bina katilim payi - 17.872 - -
ihlas Pazarlama’dan alinan hizmetler - - - 260
ihlas Net Ltd.’den alinan hizmetler - - - 136

G. Grup'un Kilit yonetici personele 1 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2010 dénemlerinde saglanan faydalar:

Kilit yonetici personele 01.01-31.12.2011 déneminde saglanan kisa vadeli toplam fayda 630.869 TL (01.01-31.12.2010:
565.517 TL), isten ayrilma sonrasi saglanan (kidem tazminati) ve isten ayrilma tazminati toplam tutari ise 80.742 TL
(01.01-31.12.2010: 57.528 TL)'dir.

Not 38 - Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duizeyi

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve yukamluluklerin kayith
degerleri (brit degerleri) asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
A. Déviz Cinsinden Varliklar 4.452.044 3.844.129
B. Doviz Cinsinden Yukiumlulukler 369.034 319.416
Net DOviz Pozisyonu (A-B) 4.083.010 3.524.713
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DOVIiZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2011 31.12.2010
Kareli USD | EURO | Diger L. Usb | EURO
arsilig Karsilig

1. Ticari Alacaklar 4.008.002 | 2.068.829 40.998 -| 3.578.825] 2.248.697 49.944
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplari dahil) 444.042 | 230.000 3.926 - 265.304 | 143.746 21.020
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger - - - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 4.452.044 | 2.298.829 44.924 -| 3.844.129| 2.392.443 70.964
5. Ticari Alacaklar - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
7. Diger - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 4.452.044 | 2.298.829 44.924 -| 3.844.129| 2.392.443 70.964
10. Ticari Borglar 369.034 | 176.208 14.811 - 319.416 | 185.077 16.244

11. Finansal Yukdmlulukler - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumldltkler - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger
Yikdmlalakler - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiuikiimliikler
(10+11+12) 369.034 176.208 14.811 - 319.416 185.077 16.244
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukdmlulukler - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yukumldlikler - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger
Yikdmlalakler - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yukamldlukler
(14+15+16) - - - - - - -

18. Toplam Yukumlulukler (13+17) 369.034 | 176.208 | 14.811 -|  319.416| 185.077| 16.244
19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-
19b) - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Digl Doviz
Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutar - - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik /
(Yuakdmlaluk) Pozisyonu
(9-18+19) 4.083.010 | 2.122.621 30.113 -| 3.524.713 | 2.207.366 54.720
21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Varhk/(Yukiimliiliik) Pozisyonu
(I+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 4.083.010 | 2.122.621 30.113 -| 3.524.713 | 2.207.366 54.720
22. Déviz Hedgi igin Kullanilan
Finansal Araglarin Toplam Gergege
| Uygun Degeri - - - - - - -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

24. Doviz YukUmlultklerinin Hedge
Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat 7.236.640 | 3.670.554 | 124.122 -| 2.663.473 ] 1.596.372 95.399
26. ithalat 268.818 110.000 - - - -

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibari ile toplam ithalatlarindan kaynaklanan toplam doéviz
yukimlaliginun hedge edilme orani, toplam doéviz yakimlaliganun kur riskinin bir tirev ara¢ vasitasiyla kargilanma
orani olup, Sirketin vadeli islemi olmadigindan toplam déviz yukidmlaliginin hedge edilme orani yoktur.
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Not 39 - Finansal Araclar

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya c¢aligirken, diger yandan borg ve
O0zkaynak dengesini verimli bir sekilde saglayarak karini ve piyasa degerini artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi Not 8 ve 9'da agiklanan kredileri de igeren borglar ile Not 27°de agiklanan 6denmis sermaye,
sermaye dizeltme farklar, hisse senedi ihra¢ primi, deger artis fonlar, kisitlanmis kar yedekleri ve geg¢mis vyil
kar/zararlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket'in Ust yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda (st ydnetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve YOnetim Kurulu’'nun kararina bagh olanlari Yonetim Kurulu'nun
degerlendirmesine sunar. Grup, Ust yonetim ve Yonetim Kurulu’'nun degerlendirmelerine dayanarak sermaye
cesitlendirmesini yeni bor¢ edinilmesi, mevcut olan borcun geri 6denmesi ve/veya sermaye artigina gidilmesi yolu ile
optimal duruma getirmektedir. Grup’un genel stratejisi, dnceki déneme goére bir farklilik géstermemektedir.

Grup, sermaye yeterliligini net bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
Ozsermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilangoda
gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglari igerir) disulmesiyle hesaplanir.

31.12.2011 31.12.2010
Toplam borclar 4.499.007 4.674.412
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 6) (757.190) (1.505.402)
Net borg 3.741.817 3.169.010
Toplam 6zkaynak (Not 27) 64.489.203 64.354.379
Net borg/ 6zsermaye orani %5,80 %4,92

b) Onemli muhasebe politikalar

Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari 2 numarali “Onemli Muhasebe Politikalari Ozeti”
dipnotunda yer alan “Finansal Araglar” kisminda agiklanmaktadir.

¢) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Hali hazirda Grup genelinde tanimlanmig bir risk yénetimi modeli ve aktif uygulamasi bulunmamaktadir. Grup’un
onemli finansal riskleri icerisinde déviz kuru riski, faiz orani riski ve likidite riski yer almaktadir.

Tanimlanmig bir risk yénetimi modeli bulunmamakla beraber Grup yonetimi aldigi kararlar ve uygulamalari ile riski
yénetmektedir. Kurumsal bir risk yonetimi modeli olusturulmasi hedeflenmis olup, bu ydéndeki calismalar devam
etmektedir.

d) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
Gelirlerin ve giderlerin déviz cinslerine gére dagilimi ile borglarin déviz cinslerine gére ve degisken ve sabit faiz oranl
olarak dagilimlari Sirket yonetimi tarafindan takip edilmektedir.

Piyasa riskine yol acan piyasa kosullarindaki degisiklikler; gésterge faiz orani, diger bir isletmenin finansal aracinin
fiyati, mal fiyati, déviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri icerir.

Stok fiyat degisikliklerinin yonetimi (fiyat riski)

Sirket, hammadde stoklarinin fiyat degisimlerinden dolay! satis fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine maruz
kalmaktadir. Satis marjlari Uzerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kaginmak amaciyla kullanilabilecek bir tirev
enstirimani bulunmamaktadir. Sirket tarafindan ileriye dénik hammadde fiyatlarindaki hareketler dikkate alinarak
siparis verme-Uretim-satin alma dengeleri gézden geciriimekte ve hammadde fiyatlarindaki degisimi satis fiyatlarina
yansitmaya calismaktadir. Stok kalemlerinin birim fiyatlarinin/maliyetlerinin %10 degismesi durumunda 294.642 TL
degisim olacaktir (31.12.2010: 306.127 TL).
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31.12.2011 31.12.2010
Hammadde stoklari 161.907 178.761
Mamul stoklari 100.899 95.907
Ticari mal stoklari 31.836 31.459
Toplam 294.642 306.127

Faiz orani riski yonetimi:

Grup sabit faiz oranlari tGzerinden borglanmaktadir. Grup’un, yikimlilUkleriyle ilgili faiz oranlari, 8 no’lu dipnotta detayl

olarak agiklanmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2011

31.12.2010

Sabit faizli finansal araclar

Finansal

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

varliklar Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal yakimlilukler

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar

Finansal yakamlilukler

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle faiz baz puani 100 puan degisseydi, yani faiz oranlari %1 degisseydi, ve diger tim
degdiskenler sabit kalsaydi, sabit faizli finansal araglardaki faiz degisiminden dolayi net faiz geliri/gideri ortaya ¢ikmamis

olacakti ve bu durumda vergi 6ncesi ddnem net kar/zarar degismeyecekti (31.12.2010: Yoktur).

Grup’un faiz oranina duyarhligi asagidaki gibidir:

Faiz Orani Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2011 31.12.2010
Kar/Zarar
Baz Puanin | Baz Puanin | Baz Puanin | Baz Puanin
Artmasi Azalmasi Artmasi Azalmasi
Baz puan degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:

TL - - - -
USD i, - - -
Euro - - - -

Sabit Faizli Finansal Araglarin Toplam Etkisi

Degisken Faizli Finansal Araglarin Toplam
Etkisi

TL

usD

Euro

Toplam

Kur riski yonetimi:

Grup’un gelir ve giderleri arasinda kur riski acisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik tahminler ve
piyasa sartlari dikkate alinarak bu denge korunmaya c¢alisiimaktadir.

Sirket'in déviz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarlilik analizi asagida agiklanmaktadir:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle TL, USD ve Euro kargisinda ayni anda %10 oraninda degisseydi ve diger tim degiskenler
sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve ylikimliliklerden dogan net kur farki kari/zarari sonucu vergi dncesi
doénem net kar/zarari 408.301 TL (31.12.2010: 352.472 TL) daha dusuk/ylksek olacakti. Grup’un, kur riski ve doviz

yukimlaliginu hedge etme durumu, 38 no.’lu dipnotta detayli olarak agiklanmistir.
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Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2011

31.12.2010

Kar/Zarar

Kar/Zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

USD kurunun % 10

degismesi halinde:

1- USD net varlik/(yiikiimlilugii) 400.942 (400.942) 341.259 (341.259)
2- USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- USD Net Etki (1+2) 400.942 (400.942) 341.259 (341.259)
Euro kurunun % 10 degigmesi halinde:
4- Euro net varlik/(yGkimluluga) 7.359 (7.359) 11.213 (11.213)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) 7.359 (7.359) 11.213 (11.213)
Diger doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde:
7- Diger Doviz Varliklari Net Etki - - - -
Toplam (3+6+7) 408.301 (408.301) 352.472 (352.472)

e) Kredi ve tahsilat riski yonetimi

Grup’un kredi ve tahsilat riski temel olarak ticari alacaklarina iliskindir. Bilangoda gosterilen tutar Grup yonetiminin
onceki tecriibelerine ve cari ekonomik sartlara bagli olarak tahmin ettigi sipheli alacaklar disildikten sonraki net
tutardan olugsmaktadir. Grup’un kredi riski ¢ok sayida musteriyle galigildigindan dolayi dagiimig durumdadir ve énemli
bir kredi risk yogunlagmasi yoktur. Ayrica Grup, ticari alacaklari ile iligkili olarak teminat temini yolu ile etkin risk yonetimi

yapmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31.12.2011

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iligkili Taraf

Diger
Taraf

iligkili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Nakit ve
Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

25.866.040

5.644.914

106.841

657.015

100.175

Azami riskin teminat vs. ile glivence
altina alinmig kismi (1)

- 523.143 -

A. Vadesi gegcmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2)

17.411.768

742.556

106.841

657.015

100.175

B. Kosullan yeniden goristlmus
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disikliglne ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

- | 4.900.246 -

C. Vadesi gegmis ancak deger

defter degeri (3)

disukligine ugramamis varliklarin net

- Teminat vs ile glivence altina
alinmig kismi

D. Deger dusuklugline ugrayan
varliklarin net defter degerleri (4)

8.454.272

2.112 -

- Vadesi gecmis (brit defter degeri)

11.907.425

541.591 -

- Deger dusiklagu (-)

(3.453.153)

(539.479) -

- Net deg@erin teminat vs. ile
glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegcmemis (briit defter
degeri)

- Deger dustKIiga ()

- Net degerin teminat vs. ile
glvence altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren
unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi,

kredi gluvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

Alacaklar igin 1.000.000 Isveg Kronu (272.200 TL) ve 250.943 TL olmak (izere teminat alinmistir.

alinmamistir.
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(2) Vadesi gegmemis yada deger diistkligine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisikligine ugramasi

ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis finansal varliklarin teminatinin ve/veya vadesinin kisa olmasi
nedeniyle gelecekte de deder dusikligine ugramasi beklenmemektedir. 31.12.2011 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis

ancak deger disikligine ugramamis finansal varliklara iligkin yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar

Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar

Bankalardaki
Mevduat

Turev
Araclar

Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 glin gecmis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis

Vadesi lUizerinden 3-12 ay gegcmis

Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis

Vadesi 5 yildan fazla gecmis

Teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi

(4) 31.12.2011 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger dusukligine ugramis finansal varliklara iliskin yaslandirma

analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar
Vadesi Ge¢gmis Supheli Alacak
Tutar Karsiliklan

Vadesi Uzerinden 1-30 glin gecmis - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi lUizerinden 3-12 ay gecmis 11.910.675 (3.454.291)
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 499.025 (499.025)
Vadesi 5 yildan fazla gecmis 39.316 (39.316)
Toplam 12.449.016 (3.992.632)
Teminat vs. ile glvence altina alinmig kismi -

Bir alacagin suipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi igin degisik géstergeler mevcut olup, bunlar séyledir: a) Onceki
yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iligkin veriler, b) borglunun 6deme yetenedi, c) icinde bulunulan sektdrde ve cari

ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganustu kosullar.
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31.12.2010

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

A Diger
lligkili Taraf Taraf

iliskili Diger
Taraf Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Nakit ve
Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

25.128.352 | 4.922.974

107.682

1.463.992

38.159

Azami riskin teminat vs. ile glivence
altina alinmis kismi

- 477.133

A. Vadesi gegcmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2)

18.589.104 380.577

107.682

1.463.992

38.159

B. Kosullan yeniden goristlmus
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disikligune ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

-| 4.535.572

C. Vadesi gegmis ancak deger
dusukligine ugramamis varliklarin net
defter degeri (3)

- Teminat vs ile glivence altina
alinmig kismi

D. Deger dusuklugine ugrayan
varliklarin net defter degerleri (4)

6.539.248 6.825

- Vadesi gecmis (brit defter degeri)

9.341.783 538.800

- Deger dusiklagu (-)

(2.802.535) | (531.975)

- Net deg@erin teminat vs. ile
glivence altina alinmis kismi

- 20.000

- Vadesi gegcmemis (briit defter
degeri)

- Deger dusUKIUgy (-)

- Net degerin teminat vs. ile
glvence altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren
unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
Alacaklar igin 1.000.000 Isveg Kronu (226.190 TL) ve 250.943 TL olmak (izere teminat alinmistir.

alinmamistir.

(2) Vadesi gegmemis yada deger disikligine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger disukligine ugramasi

ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis finansal varliklarin teminatinin ve/veya vadesinin kisa olmasi
nedeniyle gelecekte de deger dusukligine ugramasi beklenmemektedir. 31.12.2010 tarihi itibariyle vadesi ge¢cmis
ancak deger disukligune ugramamis finansal varliklara iliskin yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki
Alacaklar Alacaklar Mevduat

Turev
Araclar

Diger

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi lizerinden 3-12 ay gegcmis

Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis (*)

Vadesi 5 yildan fazla gegmisg

Teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi -
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(4) 31.12.20010 tarihi itibariyle vadesi gegmis ve deger disikligine ugramis finansal varliklara iligkin yaslandirma
analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar
Vadesi Ge¢gmis Sipheli Alacak
Tutar Karsiliklan

Vadesi Gizerinden 1-30 glin ge¢cmis - -
Vadesi tzerinden 1-3 ay gegmis 6.500 (2.275)
Vadesi tzerinden 3-12 ay gegmis 9.348.283 (2.806.435)
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmig 482.193 (482.193)
Vadesi 5 yildan fazla gegmis 43.607 (43.607)
Toplam 9.880.583 (3.334.510)
Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi 20.000

f) Likidite riski yonetimi

Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve ylikimliliklerin vadelerinin
eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

31.12.2011
Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikiglari 3 aydan 3-12 ay

Degeri Toplami kisa arasl 1-5 yil arasi
Tirev Olmayan Finansal
Yukimlulukler 187.936 187.936 187.936 - -
Banka Kredileri - - - - -
Finansal Kiralama Yukuamlulukleri - - - - -
Ticari Borglar - - - - -
Diger Borg ve Yukumlilikler (*) 187.936 187.936 187.936 - -
Beklenen Vadeler Detter_ Beklenen Nakit 3 aydan 3-12 ay

Degeri Cikislar Toplami kisa arasl 1-5 yil arasi
Tirev Olmayan Finansal
Yukumlulukler 3.769.727 3.844.398 3.841.136 - 3.262
Banka Kredileri - - - - -
Finansal Kiralama Yukumlulukleri - - - - -
Ticari Borglar (**) 3.636.902 3.711.573 3.708.311 - 3.262
Diger Borg ve Yiukumlulikler 132.825 132.825 132.825 - -

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikiglari 3 aydan 3-12 ay

Degeri Toplami kisa arasi 1-5 yil arasi
Tirev Nakit Girigleri - - - - -
Tirev Nakit Cikislar - - - - -

(*) Kanuni 6deme siireleri olan yukimlilikler bu grupta izlenmistir; vergi karsiliklari, taksite baglanan vergi, 6denecek
vergi ve sosyal givenlik kesintileri gibi.
(**) Bu grupta saticilar ve diger ticari borglar izlenmis olup, grup igi eleminasyonlar dikkate alinmigtir.
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31.12.2010
Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikiglari 3 aydan 3-12 ay

Degeri Toplami kisa arasl 1-5 yil arasi
Tirev Olmayan Finansal
Yukimlulukler 143.498 143.498 80.461 63.037 -
Banka Kredileri - - - - -
Finansal Kiralama Yukumlulukleri - - - - -
Ticari Borglar - - - - -
Diger Borg ve Yikumlulikler (*) 143.498 143.498 80.461 63.037 -
Beklenen Vadeler Detter_ Beklenen Nakit 3 aydan 3-12 ay

Degeri Cikislar Toplami kisa arasl 1-5 yil arasi
Tirev Olmayan Finansal
Yukumlulukler 3.948.083 4.677.094 4.662.928 14.166 -
Banka Kredileri - - - - -
Finansal Kiralama Yukumlulukleri - - - - -
Ticari Borglar (**) 3.851.248 4.580.259 4.571.759 8.500 -
Diger Borg ve Yukumlilikler 96.835 96.835 91.169 5.666 -

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikiglari 3 aydan 3-12 ay

Degeri Toplami kisa arasl 1-5 yil arasi
Tirev Nakit Girigleri - - - - -
Tirev Nakit Cikislar - - - - -

(*) Kanuni 6deme siireleri olan yukimlilikler bu grupta izlenmistir; vergi karsiliklari, taksite baglanan vergi, 6denecek
vergi ve sosyal givenlik kesintileri gibi.

(**) Bu grupta saticilar ve diger ticari borglar izlenmis olup, grup igi eleminasyonlar dikkate alinmigtir.

g) Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Grup, tlrev urlnleri alm-satimi islemi ile déviz ve/veya faiz orani (sabit ve degisken) riskinden korunmak amaciyla
forward, future, option ve swap islemleri yapmamaktadir.

Not 40 - Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 06 Mart 2012 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir.
Grup’un ortaklari veya bagka taraflarca finansal tablolarin yayinlanmasi sonrasi, finansal tablolari degistirme giiciine
genel kurul sahiptir.

Not 41 - Finansal Tablolari Onemli Clgﬁde Etkileyen Yada Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir Ve Anlasilabilir
Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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