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Yönetim Kurulu’na 


Kristal Kola ve Meşrubat Sanayi Ticaret A.Ş.’nin (“Şirket veya Grup”) ilişikteki 31 Mart 2005 tarihli konsolide ara dönem bilançosunu ve aynı tarihte sona eren üç aylık ara döneme ait konsolide ara dönem gelir ve konsolide nakit akım tablolarını incelemiş bulunuyoruz. Bu konsolide ara dönem mali tabloların sorumluluğu Şirket yönetimine aittir. Bizim sorumluluğumuz sınırlı incelememiz sonucunda bu konsolide ara dönem mali tablolar hakkında rapor hazırlamaktır.

Sınırlı incelememiz, sınırlı incelemeler ile ilgili Uluslararası Denetim Standardı uyarınca yapılmıştır. Söz konusu Standart, denetim planlamamızı ve çalışmamızı, ara dönem mali tablolarda önemli bir hata bulunmadığına ilişkin kısmi güvence sağlamaya yönelik olarak düzenlememizi gerektirmektedir. Sınırlı incelememiz, esas olarak finansal bilgiler üzerinde tatbik edilen analitik inceleme ve Şirket yönetiminden yapılan bilgi toplama ile sınırlıdır ve dolayısıyla tam kapsamlı bir denetime oranla daha az güvence sağlar. Tam kapsamlı bir denetim çalışması gerçekleştirmediğimizden dolayı bir denetim görüşü verilmemektedir.


Uluslararası Finansal Raporlama Standardı Kısım 3 (“UFRS 3”), Ara Mali Tablolar, cari ara dönem gelir tablosu ve cari yıla ilişkin hesap dönemi başından ara dönem sonuna kadar olan faaliyetleri kapsayan kümülatif gelir tablosu ile önceki yılın aynı dönemlerine ilişkin gelir tablolarının sunulmasını gerektirmektedir. Not 2.b’de belirtildiği üzere Şirket, 1 Ocak - 31 Mart ara hesap dönemine ait konsolide ara dönem mali tablolarını UFRS’yi esas alarak ilk kez hazırlamıştır. Dolayısıyla, ilişikte 1 Ocak - 31 Mart 2005 konsolide cari ara hesap dönemi için hazırlanan cari ara dönem gelir tablosu ve ilgili dipnotlar UFRS 3’e uygun olmayarak 1 Ocak - 31 Mart 2004  ara hesap dönemi ile karşılaştırmalı olarak sunulmamıştır.

Sınırlı incelememiz sonucunda, bu raporun 3. paragrafında bahsedilen 1 Ocak - 31 Mart 2005 konsolide cari ara dönem gelir tablosunun karşılaştırılmalı olarak sunulmaması hususu haricinde, ilişikteki konsolide ara dönem mali tabloların Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’na uygun olarak hazırlanmadığını gösteren önemli bir hususa rastlanmamıştır.
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25
	
	
	     Bağımsız Denetim'den

	
	Dipnot
	Geçmiş 
	Geçmiş 

	KONSOLİDE BİLANÇO (YTL)
	Referansları
	31.03.2005
	31.12.2004

	VARLIKLAR
	
	
	

	Cari / Dönen Varlıklar
	
	21.203.719 
	17.836.803 

	   Hazır Değerler
	4 
	12.734.277 
	12.601.890 

	   Menkul Kıymetler (net)
	5 
	0 
	0 

	   Ticari Alacaklar (net)
	7 
	4.839.267 
	2.052.741 

	   Finansal Kiralama Alacakları (net)
	8 
	0 
	0 

	   İlişkili Taraflardan Alacaklar (net)
	9 
	323.822 
	309.649 

	   Diğer Alacaklar (net)
	10 
	0 
	0 

	   Canlı Varlıklar (net)
	11 
	0 
	0 

	   Stoklar (net)
	12 
	2.945.366 
	2.707.197 

	   Devam Eden İnşaat Sözleşmelerinden Alacaklar (net)
	13 
	0 
	0 

	   Ertelenen Vergi Varlıkları
	14 
	0 
	0 

	   Diğer Cari/Dönen Varlıklar
	15 
	360.987 
	165.326 

	Cari Olmayan / Duran Varlıklar
	
	22.464.153 
	23.125.842 

	   Ticari Alacaklar (net)
	7 
	555 
	555 

	   Finansal Kiralama Alacakları (net)
	8 
	0 
	0 

	   İlişkili Taraflardan Alacaklar (net)
	9 
	0 
	0 

	   Diğer Alacaklar (net)
	10 
	0 
	0 

	   Finansal Varlıklar (net)
	16 
	0 
	125 

	   Pozitif/Negatif Şerefiye (net)
	17 
	0 
	0 

	   Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller (net)
	18 
	0 
	0 

	   Maddi Varlıklar (net)
	19 
	17.991.988 
	18.826.351 

	   Maddi Olmayan Varlıklar (net)
	20 
	61.043 
	69.189 

	   Ertelenen Vergi Varlıkları
	14 
	4.406.091 
	4.215.412 

	   Diğer Cari Olmayan/Duran Varlıklar
	15 
	4.476 
	14.210 

	TOPLAM VARLIKLAR
	
	43.667.872 
	40.962.645 


İlişikteki dipnotlar konsolide mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.

	YÜKÜMLÜLÜKLER
	
	
	

	Kısa Vadeli Yükümlülükler
	
	3.622.068 
	1.342.933 

	   Finansal Boçlar (net)
	6 
	0 
	0 

	   Uzun Vadeli Finansal Borçların Kısa Vadeli Kısımları (net)
	6 
	0 
	0 

	   Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar (net)
	8 
	0 
	0 

	   Diğer Finansal Yükümlülükler (net)
	10 
	0 
	0 

	   Ticari Borçlar (net)
	7 
	3.409.715 
	1.190.811 

	   İlişkili Taraflara Borçlar (net)
	9 
	52.431 
	8.507 

	   Alınan Avanslar
	21 
	0 
	0 

	   Devam Eden İnşaat Sözleşmeleri Hakediş Bedelleri (net)
	13 
	0 
	0 

	   Borç Karşılıkları
	23 
	333 
	0 

	   Ertelenen Vergi Yükümlülüğü
	14 
	0 
	0 

	   Diğer Yükümlülükler (net)
	15 
	159.589 
	143.615 

	Uzun Vadeli Yükümlülükler
	
	378.669 
	283.661 

	   Finansal Borçlar (net)
	6 
	0 
	0 

	   Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar (net)
	8 
	0 
	0 

	   Diğer Finansal Yükümlülükler (net)
	10 
	0 
	0 

	   Ticari Borçlar (net)
	7 
	0 
	0 

	   İlişkili Taraflara Borçlar (net)
	9 
	0 
	0 

	   Alınan Avanslar
	21 
	0 
	0 

	   Borç Karşılıkları
	23 
	343.772 
	272.269 

	   Ertelenen Vergi Yükümlülüğü
	14 
	34.897 
	11.392 

	   Diğer Yükümlülükler (net)
	15 
	0 
	0 

	ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR
	24 
	540.413 
	0 

	ÖZSERMAYE
	
	39.126.722 
	39.336.051 

	Sermaye
	25 
	24.000.000 
	24.000.000 

	Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi
	25 
	
	

	Sermaye Yedekleri
	26 
	49.846.228 
	49.846.228 

	    Hisse Senetleri İhraç Primleri
	
	1.670.760 
	1.670.760 

	    Hiss Senedi İptal Karları
	
	0 
	0 

	    Yeniden Değerleme Fonu
	
	0 
	0 

	    Finansal Varlıklar Değer Artış Fonu
	
	0 
	0 

	    Öz Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları
	
	48.175.468 
	48.175.468 

	Kar Yedekleri
	27 
	1.705.499 
	1.705.499 

	    Yasal Yedekler
	
	285.990 
	285.990 

	    Statü Yedekleri
	
	0 
	0 

	    Olağanüstü Yedekler
	
	1.419.509 
	1.419.509 

	    Özel Yedekler
	
	0 
	0 

	    Sermayeye Eklenecek İştirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satış Kazançları
	
	0 
	0 

	    Yabancı Para Çevrim Farkları
	
	0 
	0 

	Net Dönem Karı/Zararı
	
	(209.329)
	0 

	Geçmiş Yıllar Kar/Zararları
	28 
	(36.215.676)
	(36.215.676)

	TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER
	
	43.667.872 
	40.962.645 


İlişikteki dipnotlar konsolide mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.

	
	
	     Bağımsız Denetim'den

	
	Dipnot
	Geçmiş 
	Geçmiş 

	KONSOLİDE GELİR TABLOSU (YTL)
	Referansları
	31.03.2005
	31.03.2004

	ESAS FAALİYET GELİRLERİ
	
	
	

	Satış Gelirleri (net)
	36 
	4.584.318 
	0 

	Satışların Maliyeti (-)
	36 
	(4.142.233)
	0 

	Hizmet Gelirleri (net)
	36 
	
	0 

	Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler / faiz+temettü+kira (net)
	36 
	
	0 

	BRÜT ESAS FAALİYET KARI/ZARARI
	
	442.085 
	0 

	Faaliyet Giderleri (-)
	37 
	(1.200.345)
	0 

	NET ESAS FAALİYET KARI/ZARARI
	
	(758.260)
	0 

	Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
	38 
	109.945 
	0 

	Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
	38 
	0 
	0 

	Finansman Giderleri (-)
	39 
	271.276 
	0 

	FAALİYET KARI/ZARARI
	
	(377.039)
	0 

	Net Parasal Pozisyon Kar/Zararı
	40 
	0 
	0 

	ANA ORTAKLIK DIŞI KAR/ZARAR
	24 
	(869)
	0 

	VERGİ ÖNCESİ KAR/ZARAR
	
	(376.170)
	0 

	Vergiler
	41 
	166.841 
	0 

	NET DÖNEM KARI/ZARARI
	
	(209.329)
	0 

	HİSSE BAŞINA KAZANÇ 
	42 
	-
	0 


İlişikteki dipnotlar konsolide mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.

.
	 
	Ödenmiş Sermaye 
	Sermaye Düzeltme Farkları
	Hisse Senedi İhraç Primleri
	Hisse Senedi İhraç Primleri Düzeltme Farkları
	 Kar Yedekleri
	 Kar Yedekleri Düzeltme Farkları
	Geçmiş Yıl Kar / Zararları
	Toplam

	1 Ocak 2005
	24.000.000
	44.474.677
	1.670.760
	273.347
	1.705.499
	3.427.444
	(36.215.676)
	39.336.051

	Sermaye artışı
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Dağıtılan Temettü
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Hisse senedi ihraç primlerindeki değişim
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Kar yedeklerindeki değişim
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Dönem karı
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	(209.329)
	(209.329)

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	31 Mart 2005
	24.000.000
	44.474.677
	1.670.760
	273.347
	1.705.499
	3.427.444
	(36.425.005)
	39.126.722


İlişikteki dipnotlar konsolide mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.

	
	Dipnot Referansları
	Bağımsız

	
	
	Denetim'den

	
	
	Geçmiş

	 
	 
	Cari Dönem

	 
	 
	31.03.2005

	İşletme faaliyetlerinden sağlanan nakit girişleri
	
	

	Net dönem karı / (zararı)
	42
	(209.329)

	
	
	

	Net kar ile işletme faaliyetlerinden sağlanan nakit arasındaki mutabakat
	
	

	Amortisman
	19
	866.419 

	İtfa ve tükenme payları
	20
	24.199 

	Kıdem tazminatı karşılığı
	23
	71.503 

	Vergi
	41
	(166.841)

	Faiz geliri
	39
	(110.698)

	Faiz gideri
	39
	1.753 

	Varlık ve borçlardaki değişimler öncesi net faaliyet karı
	 
	477.006 

	
	
	

	Varlık ve borçlardaki değişimler
	
	

	Ticari alacaklardaki değişim
	
	(2.786.526)

	İlişkili kuruluşlardan alacaklardaki değişim
	
	(14.173)

	Stoklardaki değişim
	
	(204.131)

	Diğer dönen varlıklardaki değişim
	
	(200.387)

	Ticari borçlardaki değişim
	
	2.218.904 

	İlişkili kuruluşlara borçlardaki değişim
	
	43.924 

	Diğer kısa vadeli borçlardaki değişim
	
	15.974 

	Ödenen vergiler
	
	-

	Ödenen kıdem tazminatları
	
	-

	İşletme faaliyetlerinden sağlanan net nakit
	 
	(487.192)

	
	
	

	Yatırım faaliyetleri
	
	

	Maddi duran varlık alımları
	19
	(31.532)

	Maddi olmayan duran varlık alımları
	
	-

	Maddi duran varlık satışlarından elde edilen nakit
	
	-

	Yatırım faaliyetlerinden sağlanan net nakit
	 
	(31.532)

	
	
	

	Finansal faaliyetler:
	
	

	Alınan faiz
	
	110.698 

	Ana ortaklık dışı paylara ait sermaye artışı
	
	540.413 

	Finansal faaliyetlerde kullanılan net nakit
	 
	651.111 

	
	
	

	Nakit ve nakit benzeri değerlerdeki net artış
	
	132.387 

	Nakit ve nakit benzeri değerlerin dönem başı bakiyesi
	4
	12.601.890 

	
	
	

	Nakit ve nakit benzeri değerlerin dönem sonu bakiyesi
	4
	12.734.277 


İlişikteki dipnotlar konsolide mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
Not 1 – Şirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu 
Şirketin  faaliyet konusu,  kola ve meşrubat sanayinde kullanılan PET şişe imalatı, bunlara içme suyu ve diğer sıvı gaz veya katı maddeler doldurulması ile su, meşrubat, kolalı içecekler, gazlı ve gazsız meşrubatlar, meyve suları imalatı, ithali, ihracı, sanayi, toptan ve perakende olarak pazarlanmasıdır.
Şirketin kategorileri itibariyle yıl içinde çalışan personelin ortalama sayısı şöyledir;

                                                                                               03/2005               12/2004                                                        
                     İşçi                                                                          66                        73                

                    Memur ve Yönetici                                                  12                        12                   

                                                              TOPLAM                      78                        85                   
Şirketin merkezi  “İhlas Plaza 29 Ekim Cad. No:23 Yenibosna, Bahçelievler-İstanbul” adresinde bulunmaktadır.

Şirketin  ortaklık yapısı 
şöyledir; 
	
	03/2005
	12/2004

	Adı 
	Pay Oranı %
	Pay Tutarı (YTL)
	Pay Oranı %
	Pay Tutarı (YTL)

	İhlas Holding A.Ş. (*)
	          43,67
	10.479.804
	          43,67
	10.479.804

	Halka Açık Kısım
	          50,75
	12.181.996
	          50,75
	12.181.996

	Diğer 
	5,58
	1.338.200
	5,58
	1.338.200

	Toplam 
	         100,00
	24.000.000
	         100,00
	24.000.000

	Sermaye Düzeltme Hesabı
	
	44.474.677
	         100,00
	44.474.677

	Toplam 
	
	68.474.677
	
	68.474.677


(*) Sermayeye dolaylı yoldan sahip olan gerçek ve tüzel kişiler;
	 
	03/2005
	12/2004

	Adı 
	Pay Oranı %
	Pay Tutarı 
	Pay Oranı %
	Pay Tutarı 

	Enver Ören
	27,00
	2.829.547
	27,00
	2.829.547

	Halka Açık Kısım
	70,91
	7.431.229
	70,90
	7.431.229

	Diğer 
	2,09
	219.028
	2,10
	219.028

	TOPLAM 
	100,00
	10.479.804
	100,00
	10.479.804


 Aşağıda Şirketin konsolidasyona dahil etmiş olduğu bağlı ortaklığının faaliyetlerine ilişkin bilgi verilmiştir. 

İhlas Gıda ve Ticaret A.Ş.: Firma her türlü gıda ve ambalaj malzemesi üretimi ve ticareti ile iştiğal etmektedir.
Not 2 - Mali Tabloların Sunumuna İlişkin Esaslar
Sermaye Piyasası Kurulu’nun, 15 Kasım 2003 tarihli Seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”i, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiştir. Buna göre, Şirket, mali tablolarını 31 Mart 2005 tarihinde ve izleyen ara dönemlerde UFRS (Uluslararası Finansal Raporlama Standartları)’ye uygun olarak düzenleyecektir.

Konsolide ara dönem mali tablolar, UFRS’ye uygun olarak hazırlanmıştır. Şirket ile Bağlı Ortağı muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni mali tabloların hazırlanmasında Türk Ticaret Kanunu, vergi mevzuatı, T.C. Maliye Bakanlığı tarafından yayımlanan Tek Düzen Hesap Planı, ve SPK tarafından açıklanan muhasebe prensiplerine uymaktadır.

Konsolide ara dönem mali tablolar, UFRS uyarınca doğru ölçüm ve sunumun yapılması amacıyla kanuni kayıtlara yapılan düzeltmeler ve yeniden sınıflandırmalarla hazırlanmaktadır.

a) Enflasyon muhasebesine ilişkin açıklama
Şirket mali tablolarını Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) tarafından yayımlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazırlamıştır. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartları’na uygun mali tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiştir.  Mali tablolar, Yeni Türk Lirası’nın 31 Aralık 2004 tarihindeki satın alma gücüyle ifade edilmiştir. Mali tablolar ve dipnotları, SPK tarafından 20 Aralık 2004 tarihli duyuru ile uygulanması zorunlu kılınan formatlara uygun olarak sunulmuştur.

Tarih
Endeks
Düzeltme katsayısı

03/2005

1.000

12/2004
8.403,8
1.000


03/2004
7.862,2
1.068

12/2003
7,382.1
1.138


Yukarıda belirtilen düzeltme işlemine ait ana hatlar aşağıda belirtilmiştir:
-Yüksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi cinsinden hazırlanmış cari dönem mali tabloları, paranın bilanço tarihinde geçerli olan satın alma gücü ile, önceki raporlama dönemlerine ait tutarlar ise yine paranın en son bilanço tarihindeki satın alma gücüne göre düzeltilerek ifade edilmektedir. 

-Parasal varlık ve borçlar, hali hazırda, bilanço tarihindeki cari satın alma gücü ile ifade edildiğinden düzeltilmemektedir. 

-Bilanço tarihindeki cari satın alma gücü ile ifade edilmemiş olan parasal olmayan varlık ve borçlar ile öz kaynak kalemleri, ilgili aylık düzeltme katsayıları kullanılarak düzeltilmiştir. 

-Önceki raporlama dönemlerine ait mali tablolar paranın bilanço tarihindeki cari satın alma gücü esas alınarak düzeltilmiştir. 

-Enflasyon muhasebesinin uygulanacağı dönemlerde Şirket’in net parasal varlık pozisyonu üzerindeki etkisi, gelir tablosuna, net parasal pozisyon kaybı olarak yansıtılacaktır.

b) Ara dönem mali tabloların ilk defa hazırlanması
Şirket, 1 Ocak - 31 Mart  ara hesap dönemine ait ara dönem konsolide mali tablolarını UFRS’yi esas alarak ilk kez hazırlamıştır. Dolayısıyla, 1 Ocak - 31 Mart 2005 cari ara hesap dönemi için hazırlanan konsolide gelir tablosu ve ilgili dipnotları 1 Ocak - 31 Mart 2004 ara hesap dönemi ile karşılaştırmalı olarak sunulmamıştır.
Not 3 - Önemli Muhasebe Politikaları
Nakit ve Nakit Eşdeğerleri

Nakit akım tablosunun sunumu açısından, nakit ve nakit eşdeğerleri, kasadaki nakit varlığı, bankalardaki nakit para ve vadeli mevduatları içermektedir. Nakit ve nakit benzeri değerler elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmiş faizlerinin toplamı ile gösterilmektedir.

Menkul Kıymetler

Alım-satım amaçlı finansal varlıklar piyasada kısa dönemde oluşan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar sağlama amacıyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bağımsız olarak, kısa dönemde kar sağlamaya yönelik bir portföyün parçası olan menkul değerlerdir. Alım-satım amaçlı finansal varlıklar, bilançoya, ilk olarak işlem maliyetleri de dahil olmak üzere maliyet değerleri ile yansıtılmakta ve kayda alınmalarını takip eden dönemlerde makul değerleri ile değerlemeye tabi tutulmaktadır. Yapılan değerleme sonucu oluşan kazanç ve kayıplar kar/zarar hesaplarına dahil edilmektedir.

Alım-satım amaçlı menkul değerlerin elde tutulması esnasında kazanılan faizler öncelikle faiz gelirleri içerisinde ve elde edilen kar payları temettü gelirleri içerisinde gösterilmektedir. Alım-satım amaçlı menkul değerlerin alım ve satım işlemleri “teslim tarihi”ne göre kayıtlara alınmakta ve kayıtlardan çıkarılmaktadır. 

Ticari Alacaklar

Vadeli satışlardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş maliyetleri üzerinden değerlendirilmiştir. Belirtilmiş bir faiz oranı bulunmayan kısa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin önemsiz olması durumunda fatura tutarı baz alınarak değerlendirilmiştir. 
Ticari alacaklar içine sınıflandırılan senetler ve vadeli çekler reeskonta tabi tutularak efektif faiz oranı metoduyla indirgenmiş değerleri ile taşınır.

Şüpheli alacak karşılığı gider olarak kayıtlara yansıtılmaktadır. Karşılık, Şirket yönetimi tarafından tahmin edilen ve ekonomik koşullardan ya da hesabın doğası gereği taşıdığı riskten kaynaklanabilecek olası zararları karşıladığı düşünülen tutardır.

Stoklar
Stoklar, maliyetin veya net gerçekleşebilir değerin düşük olanı ile değerlenir. Stokların maliyeti tüm satın alma maliyetlerini, dönüştürme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi için katlanılan diğer maliyetleri içerir. Stokların birim maliyeti, hareketli ağırlıklı ortalama yöntemi ile belirlenir. Net gerçekleşebilir değer, işin normal akışı içinde tahmini satış fiyatından tahmini tamamlama maliyeti ve satışı gerçekleştirmek için gerekli tahmini satış maliyeti toplamının indirilmesiyle elde edilen tutardır.

Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar
Maddi duran varlıklar, maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve varsa değer düşüklükleri çıkarılarak yansıtılmaktadır. Maddi duran varlıklar satıldığında veya hurdaya ayrıldığında, maliyetleri ve birikmiş amortismanları hesaplardan çıkartılıp, bu çıkıştan kaynaklanan kar veya zarar gelir tablosuna alınmaktadır.

Duran varlıkların ilk maliyetleri, gümrük vergilerini, iade edilmeyen alım vergilerini, varlık çalışır hale ve kullanım yerine getirilene kadar oluşan direkt maliyetlerini de içeren satın alım fiyatından oluşur.

Amortisman, normal amortisman metoduna göre aşağıda belirtilen beklenen ekonomik ömür ve yöntemlere göre hesaplanır : 








Ekonomik







Ömür (Yıl)


Yöntem

Binalar




50 



Doğrusal


Makina, tesis ve cihazlar

5-15



Doğrusal


Taşıt, araç ve gereçleri


10



Doğrusal


Döşeme ve demirbaşlar

             5-10



Doğrusal


Diğer maddi  duran varlıklar

5



Doğrusal


Maddi olmayan duran varlıklar

3-5



Doğrusal

Ekonomik ömür ve amortisman metodu düzenli olarak gözden geçirilmekte, buna bağlı olarak metodun ve amortisman süresinin ilgili varlıktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadığına dikkat edilmektedir.

Maddi duran varlıkların taşınan değerlerinin geriye kazanılamayacağına ilişkin olarak mevcut şartlarda ortaya çıkan olay ve değişikliklerin bulunması durumunda maddi duran varlıkların değerinde bir düşüklük olup olmadığı incelenmektedir. Bu tür belirtilerin olması veya taşınan değerlerin gerçekleşebilir değeri aşması durumunda ilgili aktifler gerçekleşebilir değerlerine indirgenmektedir. Gerçekleşebilir değer, varlığın net satış fiyatı ve kullanım değerinden yüksek olanıdır. Kullanım değeri bulunurken, tahmin edilen gelecekteki nakit akımları o varlığa özgü riskleri yansıtan vergi öncesi iskonto oranı kullanılarak bugünkü değerine indirgenir. Tek başına bağımsız olarak büyük tutarlarda nakit girişi oluşturmayan varlıklar için gerçekleşebilir değer, o varlığın ait olduğu nakit oluşturan birim için hesaplanır. Değer düşüklüğü zararı, gelir tablosunda muhasebeleştirilmektedir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yükümlülük yöntemi kullanılarak, varlık ve yükümlülüklerin mali tablolarda yer alan kayıtlı değerleri ile vergi değerleri arasındaki geçici farklar üzerinden hesaplanır. Ertelenen vergi hesaplanmasında yürürlükteki vergi mevzuatı uyarınca bilanço tarihi itibariyle geçerli bulunan yasalaşmış vergi oranları kullanılır. 

Ertelenen vergi yükümlülüğü vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanırken, indirilebilir geçici farklardan oluşan ertelenen vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması şartıyla hesaplanmaktadır (Not 14).

Aynı ülkenin vergi mevzuatına tabi olmak şartıyla ve cari vergi varlıklarının cari vergi yükümlülüklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkın bulunması durumundan ertelenen vergi varlıkları ve ertelenen vergi yükümlülükleri, karşılıklı olarak birbirinden mahsup edilir. 

Kıdem tazminatı karşılığı

Kıdem tazminatı karşılığı, Şirket’in, personelin Türk İş Kanunu uyarınca emekliye ayrılması veya en az bir yıllık hizmeti tamamlayarak iş ilişkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti için çağrılması veya vefatı durumunda doğacak gelecekteki olası yükümlülüklerinin tahmini toplam karşılığının bilanço tarihindeki indirgenmiş değerini ifade eder (Not 23).

Karşılıklar

Karşılıklar ancak Şirket’in geçmişten gelen ve halen devam etmekte olan bir yükümlülüğü (yasal ya da yapısal) varsa, bu yükümlülük sebebiyle işletmeye ekonomik çıkar sağlayan kaynakların elden çıkarılma olasılığı mevcut ise ve yükümlülüğün tutarı güvenilir bir şekilde belirlenebiliyorsa kayıtlara alınır. Paranın zaman içindeki değer kaybı önem kazandığında karşılıklar ileride oluşması muhtemel giderlerin bilanço tarihindeki indirgenmiş değeriyle yansıtılır. İndirgenmiş değer kullanıldığında, zamanın ilerlemesinden dolayı karşılıklarda meydana gelecek artışlar faiz gideri olarak kaydedilir.

Hasılat

Gelir, ekonomik faydanın işletmeye geleceğinin muhtemel olduğu ve gelir tutarının güvenilir bir şekilde ölçülebildiği zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler, katma değer vergisi ve satış vergileri düşüldükten sonra net olarak gösterilmiştir. Gelirin oluşması için aşağıdaki kriterlerin yerine gelmesi gerekmektedir.

Mal Satışı;

Satılan malların riskinin ve faydasının alıcıya transfer olduğu ve gelir tutarının güvenilir bir şekilde hesaplanabildiği durumda gelir oluşmuş sayılır. Net satışlar, indirimler ve komisyonlar düşüldükten sonraki fauturalanmış satış bedelinden oluşmaktadır. 

Hizmet Satışı;

Hizmet satışından doğan gelir ölçülebilir bir tamamlanma derecesine ulaşıldığı zaman oluşmuş sayılır. Yapılan anlaşmadan  elde edilecek gelirin güvenilir bir şekilde ölçülemediği durumlarda, gelir, katlanılan giderlerin geri kazanılabilecek tutarı kadar kabul edilir.

Faiz;

Tahsilatın şüpheli olmadığı durumlarda tahakkuk esasına göre gelir kazanılmış kabul edilir.

Borçlanma Maliyetleri

Borçlanma maliyetleri, katlanılan dönem içerisinde gider olarak mali tablolara alınır ve işlem giderleri düşüldükten sonraki değerleri ile muhasebeleştirilirler. Takip eden dönemlerde, iskonto edilmiş değer ile mali tablolarda gösterilir, sağlanan nakit girişi ile geri ödeme değeri arasındaki fark, gelir tablosunda borçlanma süresi boyunca giderleştirilir.

Kullanılan Tahminler

Mali tabloların UFRS’ye göre hazırlanmasında Şirket yönetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarını ve bilanço tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlık ve yükümlülüklere ilişkin açıklamaları etkileyecek bazı tahmin ve varsayımlar yapması gerekmektedir. Gerçekleşen sonuçlar, tahmin ve varsayımlardan farklılıklar gösterebilir. Bu tahmin ve varsayımlar düzenli olarak gözden geçirilmekte düzeltme ihtiyacı doğduğunda bu düzeltmeler ilgili dönemin faaliyet sonuçlarına yansıtılmaktadır. 

Hisse Başına Kazanç
Hisse başına kazanç, Seri:XI, No: 25 tebliğin Onaltıncı kısmına uygun olarak net dönem karından veya zararından adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kısmın, dönem içindeki ağırlıklı ortalama adi hisse senedi sayısına bölünmesiyle hesaplanmıştır. Dönem içinde dolaşımda bulunan hisse adedinin ağırlıklı ortalaması kaynaklarda bir artış yaratmadan basılan hisseler (bedelsiz) göz önünde bulundurularak hesaplanmıştır 

(Not 42).

Finansal Araçlar

Finansal Araçların Kayda Alınması ve Kayıttan Çıkarılması;
Şirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstrümanın sözleşmesine taraf olduğu takdirde bilançosuna yansıtmaktadır. Şirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kısmını sadece ve sadece söz konusu varlıkların konu olduğu sözleşmeden doğan hakları üzerindeki kontrolünü kaybettiği zaman kayıttan çıkartır. Şirket finansal pasifi sadece ve sadece sözleşmede tanımlanan yükümlülüğü ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman aşımına uğrar ise kayıttan çıkartır.

Finansal araçların makul değeri;

Makul değer, bir finansal aracın  bilgili ve istekli taraflar arasındaki bir cari işlemde, herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şartlar altında  el değiştirebileceği tutar olup, eğer varsa oluşan bir piyasa fiyatı ile en iyi şekilde belirlenir. 

Finansal araçların tahmini makul değerleri, Şirket tarafından mevcut piyasa bilgileri ve uygun değerleme yöntemleri kullanılarak belirlenmiştir. Ancak, makul değer tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasında takdir kullanılır. Sonuç olarak, burada sunulan tahminler, Şirketin cari bir piyasa işleminde elde edebileceği değerlerin göstergesi olmayabilir.

Aşağıdaki yöntem ve varsayımlar, makul değeri belirlenebilen finansal araçların makul değerlerinin tahmininde kullanılmıştır:

Finansal varlıklar;

Dönem sonu kurlarıyla çevrilen döviz cinsinden olan bakiyelerin makul değerlerinin, kayıtlı değerlerine yaklaştığı kabul edilmektedir. 

Kasa ve banka ve banka mevduatları dahil, maliyet bedeli ile gösterilen finansal varlıkların makul değerlerinin, kısa vadeli olmaları ve alacak kayıplarının ihmal edilebilir olması dolayısıyla kayıtlı değerlerine yaklaştığı kabul edilmektedir. 

Menkul Kıymet Yatırımlarının makul değerleri bilanço tarihindeki piyasa fiyatları esas alınarak tahmin edilmiştir.

İşletme kaynaklı krediler ve alacakların ve ilgili şüpheli alacak karşılıklarının kayıtlı değerlerinin makul değerlerini yansıttığı tahmin edilmektedir.

Ticari alacakların ve ilgili şüpheli alacak karşılıklarının kayıtlı değerlerinin makul değerlerini yansıttığı tahmin edilmektedir.

Finansal yükümlülükler;
Kısa vadeli banka kredileri, müşteri mevduatları ile diğer parasal yükümlülüklerin makul değerlerinin, kısa vadeli olmalarından dolayı kayıtlı değerlerine yaklaştığı kabul edilmektedir.

Döviz cinsinden olan uzun vadeli krediler dönem sonu kurlarından çevrilir ve bundan dolayı makul değerleri kayıtlı değerlerine yaklaşmaktadır.

Ticari borçlar, makul değerleri üzerinden gösterilmiştir. 

İlişkili Taraflar

Bu  mali tabloların amacı doğrultusunda, ortaklar, Şirket üst düzey yönetimi ve yönetim kurulu üyeleri, Şirketin ortağı olan İhlas Holding A.Ş’nin bağlı ortakları, iştirakleri, aileleri ve kendileri tarafından kontrol edilen ve önemli etkinliğe sahip bulunulan şirketler “ilişkili taraflar” olarak kabul ve ifade edilmişlerdir. Olağan faaliyetler nedeniyle ilişkili taraflarla yapılan işlemler genel olarak piyasa koşullarına uygun fiyatlarla gerçekleştirilmiştir (Not 9).
Not 4 - Nakit ve Nakit Benzerleri
	
	03/2005
	12/2004

	Kasa
	51.021
	23.356

	- Yabancı para
	47.956
	9.935

	- YTL
	3.065
	13.421

	Banka
	12.683.256
	12.578.534

	   - vadesiz mevduatlar
	217.751
	301.593

	 - Yabancı para
	194.545
	257.279

	 - Türk lirası
	23.206
	44.314

	   - vadeli mevduatlar
	12.465.505
	12.257.910

	 - Yabancı para (blokeli)(*)
	12.410.340
	12.257.910

	 - Türk lirası
	55.165
	-

	         - Likit Fonlar
	-
	19.031

	
	12.734.277
	12.601.890


(*) Şirket, Denizbank AG-Viyana şubesindeki vadeli hesabında bulunan ve faiz oranı %3 olan 6.000.000 USD için İhlas Ev aletleri A.Ş.’nin kullanmış olduğu kredilere teminat teşkil etmek üzere ve yine Denizbank AG-Viyana şubesindeki vadeli hesabında bulunan ve faiz oranları %4 olan 1.500.000 USD ile 1.200.000 EURO için  Kristal Gıda Dağ.Paz.A.Ş.’nin   kullanmış olduğu kredilere teminat teşkil etmek üzere, kendi muvafakatıyla blokaj koydurmuştur. 
Not 5-
Menkul Kıymetler 

Yoktur (12/2004: Yoktur).
Not 6- Finansal Borçlar
Yoktur (12/2004: Yoktur).
Not 7-
Ticari Alacak ve Borçlar

	
	03/2005
	12/2004

	Alacaklar (kısa Vadeli)
	 4.839.267 
	2.052.741

	Ticari alacaklar
	 2.961.007 
	800.902 

	Vadeli çekler ve alacak senetleri
	 2.080.138 
	1.464.442 

	Diğer
	 23.049 
	12.324 

	Eksi: Şüpheli alacak karşılığı 
	 (224.927)
	(224.927)

	
	
	

	Alacaklar (uzun vadeli)
	555
	555

	Ticari alacaklar
	-
	-

	Vadeli çekler ve alacak senetleri
	-
	-

	Diğer
	555
	555

	Eksi: Şüpheli alacak karşılığı 
	-
	-

	
	
	

	Borçlar (kısa Vadeli)
	3.409.715
	1.190.811

	Ticari borçlar
	3.409.715
	1.190.811

	Vadeli borç çekleri ve senetleri
	-
	-

	Diğer
	-
	-

	
	
	

	Borçlar (uzun vadeli)
	-
	-


Not 8 – Finansal Kiralama Alacakları ve Borçları
Yoktur (12/2004: Yoktur)
Not 9 – İlişkili Taraflardan Alacaklar ve Borçlar
a)

	
	Alacaklar
	Borçlar

	
	03/2005
	12/2004
	03/2005
	12/2004

	İhlas Holding AŞ.
	-
	-
	5.187
	4.871

	Kristal Gıda dağ.Paz.A.Ş.
	1.985
	-
	-
	-

	Çam Su İth.İhrc.Paz.A.Ş.
	-
	-
	6.903
	2.500

	Toplam
	1.985
	-
	12.090
	7.371


b) Grubun, ortağı İhlas Holding A.Ş. üzerinden dolaylı sermaye, yönetim ve iş ilişkisi içerisinde bulunduğu belli başlı şirketlerle 31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle mevcut hesap bakiyeleri aşağıdaki gibidir:
	
	Alacaklar 
	       Borçlar 

	
	03/2005
	12/2004
	03/2005
	12/2004

	İhlas Pazarlama A.Ş.
	-
	-
	12.184
	-

	İhlas Gazetecilik A.Ş.
	319.852
	309.649
	-
	-

	İhlas Sigorta A.Ş.
	-
	-
	25.250
	287

	İhlas Haber Ajansı A.Ş.
	-
	-
	500
	849

	İhlas Fuar Hizmt. A.Ş.
	-
	-
	1.808
	-

	Promaş  Medya Reklam A.Ş.
	-
	-
	599
	-

	Kristal Gıda Dağ. Paz. A.Ş.
	1.985
	-
	-
	-

	TOPLAM
	321.837
	309.649
	40.341
	1.136


c) Grubun,  31 Mart 2005 tarihi itibariyle ortakları ve bağlı ortaklığı ile yapılan satış ve alışları:  
Ana ortaklık ile bağlı ortaklık arasında gerçekleşen 4.080.339 YTL’lik mal alış ve satışı konsolidasyon esnasında elimine edilmiştir.
d) Grubun, ortağı İhlas Holding A.Ş. üzerinden dolaylı sermaye, yönetim ve iş ilişkisi içerisinde bulunduğu belli başlı şirketlerle 31 Mart 2005 tarihi itibariyle yapılan alış ve satışları: Yoktur.

e) Grubun 31 Mart 2005 tarihi itibariyle Ortakları ve bağlı ortaklığından alınan ve bunlara ödenen faiz, kira ve benzerleri:
	
	03/2005           

	İhlas Holding A.Ş.’ye ödenen faiz
	298

	İhlas Holding A.Ş.’ye ödenen reklam ve hizmet bedeli
	5.840

	Cam Su İthalat İhracat ve Paz. A.Ş.’ye ödenen kira
	4.409

	Kristal Gıda Dağ.Paz.A.Ş.’den alınan kira
	1.650


f) Grubun, ortağı İhlas Holding A.Ş. üzerinden dolaylı sermaye, yönetim ve iş ilişkisi içerisinde bulunduğu belli başlı şirketlerle 31 Mart 2005 tarihi itibariyle alınan ve bunlara ödenen kiralar:
	
	03/2005           

	İhlas Gazetecilik A.Ş.’ye ödenen reklam ve hizmet
	92.626

	İhlas Gazetecilik A.Ş.’den alınan kira
	96.000

	İhlas Sigorta A.Ş.’ye ödenen tesislerin sigortası
	16.361

	İhlas Net A.Ş.’ye ödenen internet ve web hizmetleri
	802

	İhlas Haber Ajansı A.Ş.’ye ödenen hizmet bedeli
	938

	Promaş  Medya Reklam A.Ş.’ ye ödenen reklam
	507


Not 10 – Diğer Alacaklar ve Borçlar

Yoktur (12/2004: Yoktur).
Not 11 – Canlı Varlıklar

Yoktur (12/2004: Yoktur).
Not 12 – Stoklar
	
	03/2005 
	12/2004

	İlk Madde ve Malzeme
	1.976.693
	1.678.666 

	Mamüller
	782.860
	959.013 

	Emtia
	194.100
	77.805 

	Stok Değer Düşüklüğü Karşılığı (-)
	(8.287)
	(8.287)

	
	2.945.366
	2.707.197


Not 13- Devam Eden İnşaat Sözleşmeleri Alacakları ve Hakediş Bedelleri

Yoktur (12/2004: Yoktur).
Not 14- Ertelenen Vergi Varlıkları ve Yükümlülükleri

Şirket, ertelenen gelir vergisi varlık ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinin UFRS ve yasal mali tabloları arasındaki farklı değerlendirilmelerin sonucunda ortaya çıkan geçici farkların etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadır. Söz konusu geçici farklar genellikle gelir ve giderlerin, UFRS ve vergi kanunlarına göre değişik raporlama dönemlerinde muhasebeleşmesinden kaynaklanmaktadır.

Geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan ertelenen vergi alacağı ve yükümlülüğü için uygulanacak oran %30’dur. 

31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle birikmiş geçici farklar ve ertelenen vergi varlık ve yükümlülüklerinin yürürlükteki vergi oranları kullanılarak hazırlanan dökümü aşağıdaki gibidir:
	 
	03/2005
	12/2004

	 
	Toplam
	Ertelenen Vergi Varlığı /
	Toplam
	Ertelenen Vergi Varlığı /

	
	Geçici Farklar
	(Yükümlülüğü)
	Geçici Farklar
	(Yükümlülüğü)

	Ertelenmiş vergi yükümlülükleri
	 
	 
	 
	 

	Maddi olmayan duran varlık üzerindeki geçici farklar
	(19.950) 
	(5.985) 
	(37.974) 
	(11.392) 

	Borç reeskontu
	(96.373) 
	(28.912) 
	- 
	- 

	Brüt ertelenmiş vergi yükümlülükleri
	(116.323)
	(34.897)
	(37.974)
	(11.392)

	 
	 
	 
	 
	 

	Ertelenmiş vergi alacakları
	 
	 
	 
	 

	Maddi duran varlık üzerindeki geçici farklar
	10.187.216 
	3.056.165 
	9.711.491 
	2.913.447 

	Stoklar
	8.287 
	2.486 
	8.287 
	2.486 

	Kıdem tazminatı karşılıkları
	343.772 
	103.132 
	272.269 
	81.681 

	Alacak ve borç reeskontu
	141.073 
	42.322 
	52.706 
	15.812 

	Yatırım teşvikleri
	455.102 
	136.530 
	455.102 
	136.530 

	Yatırım İndirimi
	644.656 
	193.397 
	644.656 
	193.397 

	İndirilmemiş mali zararlar
	2.906.863 
	872.059 
	2.906.863 
	872.059 

	Brüt ertelenmiş vergi alacakları
	14.686.969 
	4.406.091 
	14.051.374 
	4.215.412 

	 
	 
	 
	 
	 

	Net ertelenmiş vergi alacakları
	14.570.646 
	4.371.194 
	14.013.400 
	4.204.020 


Net ertelenmiş vergi varlıkları hareket tablosu aşağıdaki gibidir:

	
	03/2005

	1 Ocak bakiyesi
	4.204.020

	Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmiş vergi geliri / (gideri)
	167.174

	Diğer değişiklikler
	-

	31 Mart bakiyesi
	4.371.194


Not 15- Diğer Cari/Cari Olmayan Varlıklar 

	
	03/2005
	12/2004

	Diğer Cari/Dönen Varlıklar
	360.987
	165.326

	Peşin Ödenen Vergi ve Fonlar
	-
	260

	İş Avansları
	846
	846

	Devreden KDV
	58.354
	-

	Gelir Tahakkukları (faiz)
	271.341
	164.220

	Gelecek Aylara Ait (sigorta) Giderleri
	30.446
	-

	Diğer Cari Olmayan/Duran Varlıklar
	4.476
	14.210

	Gelecek Yıllara Ait (sigorta)Giderleri
	4.476
	14.210


	
	03/2005
	12/2004

	
	-
	-

	Diğer Yükümlülükler (kısa vadeli)
	159.589
	143.615

	Ortaklara Borçlar
	682 
	682 

	İştiraklere Borçlar
	- 
	- 

	Bağlı Ortaklıklara Borçlar
	- 
	- 

	Personele Borçlar
	81.191
	55.091 

	Ödenecek Vergi, Harç ve Diğer Kesintiler
	77.716
	87.842 

	Diğer Yükümlülükler (uzun vadeli)
	-
	-


Not 16 – Finansal Varlıklar
Şirket 31.12.2004 tarihli Yönetim Kurulu Kararı ile 31.12.2004 tarihinde 10.000.000 YTL sermaye ile kurulmuş olan İhlas Gıda Üretim ve Tic.A.Ş.’ye %50 oranında iştirak etmiştir. İştirak edilen bu firma, Şirketin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren  ana distribötürü olmuştur.  
	
	03/2005
	12/2004

	
	Pay
Tutarı(*)
	Ödenmemiş
 Tutar(*)
	Pay
(%)
	Pay
Tutarı
	Ödenmemiş
 Tutar
	Pay
(%)

	İhlas Gıda Ürt.ve Tic.A.Ş. 
	5.000.000
	(3.750.000)
	50
	5.000.000
	(4.999.875)
	50


(*) Konsolidasyonda elimine edilmiştir.
Not 17- Şerefiye 
Yoktur (12/2004: Yoktur).
Not 18- Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller

Yoktur (12/2004: Yoktur).
Not 19- Maddi Duran Varlıklar 

	
	01/ 2005
	Girişler
	Transferler 
	Çıkışlar
	03/2005

	
	
	
	
	
	

	Maliyet
	
	
	
	
	

	Arazi ve Arsalar
	176.864 
	-
	-
	-
	176.864

	Yerüstü ve Yeraltı Düzenleri
	59.975 
	-
	-
	-
	59.975

	 Binalar
	9.414.015 
	-
	-
	-
	9.414.015

	 Makine, Tesis ve Cihazlar
	32.021.097 
	31.532
	-
	-
	32.052.629

	Taşıt Araç ve Gereçleri
	285.561 
	-
	-
	-
	285.561

	 Döşeme ve Demirbaşlar
	299.794 
	-
	-
	-
	299.794

	 Diğer Maddi Duran Varlıklar
	68.792 
	-
	-
	-
	68.792

	 Yapılmakta Olan Yatırımlar
	-
	525
	-
	-
	525

	Toplam
	42.326.098
	32.057
	-
	-
	42.358.155

	
	
	
	
	
	

	Eksi: Birikmiş Amortisman
	
	
	
	
	

	Arazi ve Arsalar
	-
	-
	-
	-
	

	Yerüstü ve Yeraltı Düzenleri
	32.157 
	1.499
	-
	-
	33.656

	 Binalar
	106.579 
	47.070
	-
	-
	153.649

	 Makine, Tesis ve Cihazlar
	22.844.515 
	802.329
	-
	-
	23.646.844

	Taşıt Araç ve Gereçleri
	187.680 
	7.139
	-
	-
	194.819

	 Döşeme ve Demirbaşlar
	267.253
	4.944
	-
	-
	272.197

	 Diğer Maddi Duran Varlıklar
	61.563 
	3.439
	-
	-
	65.002

	 Yapılmakta Olan Yatırımlar
	-
	-
	-
	-
	- 

	Toplam
	23.499.747
	866.419
	-
	-
	24.366.167

	
	
	
	
	
	

	Maddi Duran Varlıklar, net
	18.826.351
	
	
	
	17.991.988


Not 20- Maddi Olmayan Duran Varlıklar
	
	01/ 2005
	Girişler / İtfa Gideri
	Yapılmakta olan yatırımlardan transfer
	Çıkışlar
	03/ 2005

	
	
	
	
	
	

	Maliyet
	
	
	
	
	

	Haklar 
	25.694.507
	-
	-
	-
	25.694.507

	Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar
	641.313
	16.053
	-
	-
	657.366

	Toplam
	26.335.820
	16.053
	-
	-
	26.351.873

	Eksi: Birikmiş İtfa Payları
	
	
	
	
	

	Haklar 
	25.690.509
	677
	-
	-
	25.691.186

	Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar
	576.122
	23.522
	-
	-
	599.644

	Toplam
	26.266.631
	24.199
	-
	-
	26.290.830

	Maddi olmayan duran varlıklar, net
	69.189
	
	
	
	61.043


Not 21 – Alınan  Avanslar
Yoktur (12/2004: Yoktur).
Not 22 – Emeklilik Planları

Not 23’te açıklanan yasal düzenlemeler haricinde emeklilik taahhütleri için herhangi bir düzenleme yoktur.

Not 23 – Borç Karşılıkları
	
	03/2005
	12/2004

	Kısa Vadeli
	333
	-

	Vergi Karşılıkları
	333
	-

	Uzun Vadeli
	343.772
	272.269

	(*)Kıdem Tazminatı karşılığı
	343.772
	272.269


(*)İş Kanunu’na göre Şirket, bir hizmet yılını doldurmak kaydıyla sebepsiz olarak işine son verilen, askere çağrılan, ölen veya 25 yıl (kadınlar için 20 yıl) hizmetini tamamladıktan sonra emekli olan ve emeklilik yaşına ulaşan (kadınlar için 58, erkekler için 60) personeline kıdem tazminatı ödemek ile yükümlüdür. Ödenecek tutar, 31 Mart 2005 tarihinde, her hizmet yılı için en fazla 1.648,90 YTL (12/2004:1.574,74YTL ) ile sınırlı olmak üzere, bir aylık maaşa eşittir.

Yukarıda açıklanan yasal düzenlemeler haricinde emeklilik taahhütleri için herhangi bir düzenleme yoktur.

Fon ayrılma zorunluluğu bulunmadığından yükümlülük için fon ayrılmamıştır.

Kıdem tazminatı karşılığı, Şirketin çalışanların emekliliğinden doğacak gelecekteki olası yükümlülüğünün, bilanço tarihindeki değerinin tahmini ile hesaplanmıştır. 

UMS 19 “Çalışanlara Sağlanan Faydalar”, şirketlerin belirli sosyal hak planları kapsamındaki yükümlülüklerinin tahmini için aktüer değerleme yöntemlerinin kullanılmasını öngörmektedir. Buna bağlı olarak, toplam yükümlülüğün hesaplanmasında her bir şirket için  aktüer varsayımlar ve mevcut yasal yükümlülükler kullanılmıştır.






   03/2005

12/2004

İskonto oranı
%5,45
%5,45
Kıdem Tazminatı Yükümlülüğü Ödenmeme Oranı
%1
%1

03/2005
1 Ocak itibariyle karşılık
272.269

Dönem Gideri
71.503
31 Mart itibariyle Karşılık
343.772

Not 24- Ana Ortaklık Dışı Paylar/Ana Ortaklık Dışı Kar Zarar
	
	03/2005

	1 Ocak bakiyesi (*)
	-

	Bağlı ortaklıklar etkin pay değişimleri
	-

	Sermaye artışı
	541.282

	Temettü ödemesi
	-

	Ana Ortaklık Dışı Kar/Zarar
	(869)

	31 Mart bakiyesi
	540.413


Not 25- Sermaye/Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi
Şirketin onaylanmış ve çıkarılmış sermayesi her biri 1.000 TL kayıtlı nominal bedeldeki 24.000.000.000 adet (31 Aralık 2004:24.000.000.000 adet) hisseden oluşmaktadır.
10 Mayıs 2005 tarihinde yapılan Olağan Genel Kurul ile bir payın nominal değeri 1 Ykr olarak, toplam hisse adedide 2.400.000.000 olarak tadil edilmiştir. 
31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle Şirketin onaylanmış ve çıkarılmış sermayesi ve sermaye yapısı aşağıdaki gibidir: 

	
	03/2005
	12/2004

	Adı 
	Pay Oranı %
	Pay Tutarı (YTL)
	Pay Oranı %
	Pay Tutarı (YTL)

	İhlas Holding A.Ş.
	          43,67
	10.479.804
	          43,67
	10.479.804

	Halka Açık Kısım
	          50,75
	12.181.996
	          50,75
	12.181.996

	Diğer 
	5,58
	1.338.200
	5,58
	1.338.200

	Toplam 
	         100,00
	24.000.000
	         100,00
	24.000.000

	Sermaye Düzeltme Hesabı
	
	44.474.677
	         100,00
	44.474.677

	Toplam 
	
	68.474.677
	
	68.474.677


Not 26-
Sermaye Yedekleri

Şirketin, SPK’nın Seri:XI No:25 sayılı tebliğine göre sermaye yedekleri aşağıdaki gibidir;
	
	03/2005
	12/2004

	Hisse Senetleri Ihraç Primleri  
	1.670.760
	1.670.760

	Öz Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları  
	48.175.468
	48.175.468

	        Sermaye Düzeltme Farkı
	44.474.677
	44.474.677

	        Hisse Senedi Ihraç Primleri  Düzeltme Farkı
	273.347
	273.347

	       Yasal Yedekler Düzeltme Farkı
	624.654
	624.654

	       Olağanüstü Yedekler Düzeltme Farkı
	2.802.790
	2.802.790


Not 27-
Kar Yedekleri 
Birinci tertip yedek akçe, toplamı yeniden değerlenmiş ödenmiş sermayenin %20 sine ulaşana kadar, yasal mali tablolardaki net karın %5’i oranında ayrılmaktadır. İkinci tertip yasal yedekler, yeniden değerlenmiş sermayenin %5’ini geçen temettü dağıtımlarının toplamı üzerinden %10 olarak ayrılır. TTK hükümleri çerçevesinde yasal yedekler, sadece zararları netleştirmek için kullanılabilmekte ve ödenmiş sermayenin %50’sini aşmadıkça diğer amaçlarla kullanılamamaktadır.
	03/2005
	12/2004

	Kar Yedekleri 
	1.705.499
	1.705.499

	Yasal Yedekler  
	285.990
	285.990

	Olaganüstü Yedekler  
	1.419.509
	1.419.509


Not 28-
Geçmiş Yıl Kar/ Zararları
SPK, 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere Seri:XI No:25 sayılı tebliğ uyarınca UFRS’ye uygun olarak hazırlanan mali tablolar esas alınarak hesaplanan karlar dikkate alınmak üzere, dağıtılabilir karın en az %20’si oranında kar dağıtımı zorunluluğu getirmiştir. Bu dağıtım şirketlerin genel kurullarının alacağı karara bağlı olarak nakit olarak ya da dağıtılabilir karın %20’sinden aşağı olmamak üzere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dağıtılması suretiyle gerçekleştirilebilecektir. Konsolide mali tablolarda, konsolide kara dahil olan ama genel kurulunda henüz kar dağıtımı kararı almayan bağlı ortaklık, müşterek yönetime tabi ortaklık ve iştiraklerin kar tutarları, ana ortaklığın kar dağıtımında dikkate alınmaz.
Geçmiş yıl zararları, mali tabloların ilk defa enflasyona düzeltilmesinden kaynaklanan zarar tutarı ile geçmiş dönem zararlarından oluşmaktadır;
  
 03/2005

Geçmiş Yıllar Kar / (Zararları)
(36.215.676)


Not 29 - Yabancı Para Pozisyonu

31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle yabancı para cinsinden olan finansal varlık ve yükümlülüklerin, konsolidasyon düzeltmeleri öncesinde, kayıtlı değerleri aşağıdaki gibidir:

	03/2005
	12/2004

	Dövizli Alacaklar
	Döviz 
	Döviz 
	YTL
	Döviz 
	 YTL

	
	Cinsi
	Tutarı
	Tutarı
	Tutarı
	Tutarı

	Kasa
	USD
	34.989
	47.956
	10.000
	13.421

	Bankalar
	USD
	7.618.260
	10.441.587
	7.676.017
	10.301.983

	
	EURO
	1.218.279
	2.163.299
	1.211.519
	2.213.203

	TOPLAM VARLIKLAR
	
	
	12.652.842
	
	12.528.607

	
	
	
	
	
	

	Dövizli Borçlar
	
	
	
	
	

	Ticari Borçlar
	EURO
	186.407
	331.003
	200.508
	368.053

	TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER
	
	
	331.003
	
	368.053

	NET BİLANÇO POZİSYONU 
	12.321.839
	
	12.160.554


Not 30-
Devlet Teşvik ve Yardımları





   03/2005


Cari dönemde faydalanılmış yatırım indirimi
-

Gelecek dönemlerde faydalanılabilir yatırım indirimi
2.048.542
Not 31-Karşılıklar, Şarta Bağlı Varlık ve Yükümlülükler

a) Şirketin aktif değerleri üzerindeki mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarları:

Şirketin Kırıkkale ilindeki kayıtlı değeri 2.000.000 YTL olan 10.154 m2’lik fabrika binası, hammadde tedarikçisi  Schmalbach Lubeca Amb. San.Tic.A.Ş.’ye teminat olarak ipotek ettirilmiştir. 
(12/2004: 2.000.000 YTL)
b) Şirketin alacakları için almış olduğu ipotek ve diğer teminatların toplam tutarı : 

	
	03/2005
	12/2004

	Banka teminat mektubu (YTL)
	557.500
	557.500

	Gayrimenkul ipoteği (YTL)
	2.187.200
	2.187.200

	Teminat çeki (USD)
	3.000.000 
	3.000.000 

	TOPLAM (YTL)
	2.744.700
	2.744.700

	TOPLAM (USD)
	3.000.000 
	3.000.000 


c) Şirketin pasifte yer almayan taahhütlerinin toplam tutarı :  

	
	03/2005
	12/2004

	Tedaş (YTL)
	19.656
	19.656

	Milli Piyango (YTL)
	8.640
	8.640

	Marmara Kurumlar V.D (YTL)
	-
	-

	Edremit Mal Müdürlüğü (YTL)
	1.946
	1.946

	Türkiye Şeker Fabrikaları (USD)
	245.00
	245.00

	TOPLAM (YTL)
	30.242
	30.242

	TOPLAM (USD)
	245.000 
	245.000 


d) Şirketin ortakları, iştirakleri ve bağlı ortaklıkları lehine verdiği garanti, taahhüt, kefalet, avans, ciro gibi yükümlülüklerin tutarı :  

Şirket, Denizbank AG-Viyana şubesindeki vadeli hesabında bulunan 6.000.000 USD için İhlas Ev aletleri A.Ş.’nin kullanmış olduğu kredilere teminat teşkil etmek üzere ve yine Denizbank AG-Viyana şubesindeki vadeli hesabında bulunan 1.500.000 USD ile 1.200.000 EURO için  Kristal Gıda Dağ.Paz.A.Ş.nin   kullanmış olduğu kredilere teminat teşkil etmek üzere, kendi muvafakatıyla blokaj koydurmuştur (12/2004: Cari dönemle aynıdır.) 

e) Davalar:
31 Mart 2005 tarihi itibariyle Grup’a karşı açılmış her hangi bir hukuki dava bulunmamaktadır (12/2004: Yoktur). 

Not 32-
İşletme Birleşmeleri

Şirket, 31.12.2004 tarihinde kurulan İhlas Gıda ve Ticaret A.Ş.’ye kuruluşunda %50 oranında iştirak etmiş olup, firma faaliyetine cari dönemde başladığı için ilk olarak cari dönemde konsolidasyona dahil edilmiştir.
Not 33-
Bölümlere Göre Raporlama

Yoktur (12/2004: Yoktur).
Not 34-
Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanço tarihinden sonra mali tabloları önemli ölçüde etkileyen bir husus  olmamıştır.
Not 35-
Durdurulan Faaliyetler

Yoktur.
Not 36-
Esas Faaliyet Gelirleri

	
	03/2005 

	Yurtiçi Satışlar
	4.168.083

	Yurtdışı Satışlar
	359.181

	Diğer Satışlar
	103.554

	Toplam Brüt Satışlar
	4.630.818

	Satış İskontoları (-)
	(46.500)

	Net Satışlar
	4.584.318


Grubun her bir ana satış grubu için ayrı ayrı olmak üzere, dönem içinde gerçekleştirdiği mal ve hizmet satış miktarları şöyledir;
                                                                                                       


 03/2005                        

	MAMUL
	Ölçü Birimi
	      Miktar 

	Meşrubat
	Litre
	15.182.802

	Su
	Litre
	4.788.438

	Kristal Maden Suyu
	Litre
	671.880

	Rival marka çikolata grubu 
	Adet
	76.986


Not 37-
Faaliyet Giderleri

	
	03/2005

	Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-) 
	(456)

	Dışarıdan Sağlanan Fayda ve Hizmetler
	(456)

	 
	

	Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri 
	(653.861)

	Reklam giderleri
	(151.179)

	Promosyon Giderleri
	(370.418)

	Kargo Giderleri
	(74.494)

	Diğer satış ve pazarlama giderleri
	(57.770)

	 
	

	Genel Yönetim Giderleri  
	(546.028)

	Amortisman gideri
	(310.406)

	Personel giderleri
	(67.739)

	Kıdem Tazminatı Karşılık Giderleri
	(71.503)

	Denetim Giderleri
	(9.777)

	Kira Giderleri
	(6.750)

	Diğer yönetim giderleri
	(79.853)

	
	

	Faaliyet Giderleri 
	(1.200.345)


Not 38-
Diğer Faaliyetlerden Gelir/Gider ve Kar/Zararlar
	 
	03/2005

	Diğer gelirler:
	109.945

	Kira Gelirleri
	97.850

	Diğer
	12.095

	Diğer giderler:
	-

	Diğer gelirler-net
	109.945


Not 39-
Finansman Giderleri
	Finansal gelirler:
	03/2005 

	Kur farkı gelirleri
	231.059

	Faiz gelirleri
	110.698

	 
	341.757

	Finansal giderler:
	 

	Faiz giderleri
	(1.753)

	Kur farkı giderleri
	(65.150)

	Diğer finansman giderleri
	(3.578)

	 
	(70.481)

	Finansal giderler - net
	271.276


Not 40-
Net Parasal Pozisyon Kar/Zararı

SPK’nın, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartları’na uygun mali tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasına son verildiğinden dolayı, cari döneme ilişkin Net Parasal Pozisyon Kar/Zararı bulunmamaktadır.

Not 41-
Vergiler
Kurumlar vergisi oranı 2005 yılı için %30 olarak belirlenmiştir. Kurumlar vergisi matrahının belirlenmesinde dikkate alınan yatırım indirimi için 24.04.2003 tarihinden itibaren, yatırım indiriminin yatırım teşvik belgesine bağlanmış olma koşulu ve yatırım indirimine konu edilen tutardan stopaj kesintisi uygulaması kaldırılmış, buna karşılık yatırım  indirim tutarı  %40 olarak belirlenmiştir. Ancak, 24.04.2003 tarihinden önceki müracaatlara istinaden düzenlenmiş olan teşvik belgeleri kapsamında bu tarihten sonra yapılacak olan yatırımlar üzerinden hesaplanacak yatırım indirimi ile yine bu tarihten önce yapılmış olup kazancın yetersizliği nedeniyle sonraki dönemlere devreden yatırım indiriminden yararlanan kazançlar üzerinden dağıtılsın dağıtılmasın %19,8 stopaj yapılması hükme bağlanmıştır. 
5024 sayılı Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun çerçevesinde 01.01.2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazancın enflasyona göre düzenlenmiş mali tablolar üzerinden hesaplanması hükme bağlanmıştır. Bununla birlikte 31.12.2003 tarihli bilançolar da ilgili yasa çerçevesinde enflasyona göre düzeltilmiştir. 
Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında yapılan temettü ödemeleri %10 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye ilavesi, kar dağıtımı sayılmaz ve stopaj uygulanmaz. Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden %30 oranında geçici vergi ödemektedirler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. 

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun geçici 28. ve 29. maddesinde yer alan iştirak hissesi ve gayrimenkul satış kazancı istisnasının süresi 31 Aralık 2004 tarihi ile sona ermiştir. Ancak bu düzenleme 5281 sayılı kanun ile 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere kalıcı istisna olarak Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesine eklenmiştir. Buna göre kurumların en az iki yıl süreyle aktiflerinde yer alan iştirak hissesi ve gayrimenkullerinin satışından elde edilen kazançlar -belirli koşullarla kurum sermayesine ilave şartına bağlı olarak- kurumlar vergisinden istisna edilmiştir. Bankalara borçlu olanların ve kefillerinin borçlarına karşılık olmak üzere bankalara devir ve teslim edilen gayrimenkul ve iştirak hisselerinin satışında istisna uygulanması için bu kıymetlerin iki yıl aktifte bulunmaları şartı aranmayacaktır.

Kurumların 31 Temmuz 2004 tarihinden geçerli olmak üzere bünyelerinde gerçekleştirdikleri münhasıran yeni teknoloji ve bilgi arayışına yönelik araştırma ve geliştirme harcamaları tutarının %40’ı araştırma ve geliştirme indirimi olarak Kurumlar Vergisi’nden istisna edilir. Araştırma ve geliştirme indirimi için stopaj uygulaması da yoktur.

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem kurum kazancından indirilebilirler. 

31 Mart 2005 sonu itibariyle vergi giderlerinin ana bileşenleri aşağıdaki gibidir :

	Gelir tablosu
	03/2005

	Cari dönem kurumlar vergisi (geçici vergi)
	(333)

	Ertelenmiş vergi (gideri)/geliri (*)
	167.174

	Gelir tablosuna yansıtılmış vergi gideri

	166.841


(*) Not 14 ‘te detaylı olarak açıklanmıştır.
Not 42-
Hisse Başına Kazanç
Şirketin 31 Mart 2005 tarihi itibariyle hisselerinin ağırlıklı ortalaması ve birim hisse başına kar hesaplaması aşağıdaki gibidir;
03/2005

Net Dönem Karı / (zararı)


(209.329)

Beheri 0,1 Yeni Kuruş (YKR) nominal değerli
   hisselerin ağırlıklı ortalama adedi (000’)


24.000.000

YKR cinsinden hisse başına 

   esas ve nispi kazanç
-    
Not 43-
Nakit Akım Tablosu

Nakit akım tablosu mali tablolar ile birlikte gösterilmiştir.




Not 44-
Mali tabloları önemli ölçüde etkileyen ya da mali tabloların açık, yorumlanabilir ve anlaşılabilir olması açısından açıklanması gerekli olan diğer hususlar 

Mali tabloları önemli ölçüde etkileyen ya da mali tabloların açık, yorumlanabilir ve anlaşılabilir olması açısından açıklanması gerekli başka bir husus bulunmamaktadır. 
